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Halbjahresbericht zum 30.06.2008 Generali Investments Deutschland

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

bereits im Januar dieses Jahres hatten die Aktien-
markte starke Verluste zu verzeichnen: Im Zuge der
weltweiten Finanzkrise verlor der MSCI World schon
im ersten Monat bis zu 13 %. Zu einer temporaren
Erholung im April und Mai kam es erst, nachdem die
US-Notenbank, neben massiven Leitzinssenkungen
von 4,25 % auf zuletzt 2 %, weitere geldpolitische
MaBnahmen zur Stutzung des Finanzsystems ein-
geleitet hatte. Zusatzlich versuchte die US-Regie-
rung, insbesondere den privaten Konsum durch ein
Konjunkturpaket zu stutzen. In den letzten Wochen
des ersten Halbjahres setzte jedoch bedingt durch
einen wieder auflebenden Konjunkturpessimismus
eine erneute Abwartsbewegung an den internatio-
nalen Finanzmarkten ein.

Die Sorgen um die Entwicklung der Konjunktur er-
hielten insbesondere durch die stark gestiegenen
Energiepreise Nahrung. So kletterte der Preis fir

ein Barrel Rohdl zuletzt auf Rekordstande von tber
140 US-Dollar. Dies fuhrte dazu, dass sich die Infla-
tionsraten weltweit deutlich nach oben bewegten.
DarUber hinaus hielt der Abwartstrend am US-Immo-
bilienmarkt weiter an. Zudem mehrten sich zuletzt
auch im Euro-Raum die Anzeichen einer bevorstehen-
den Konjunkturabkihlung.

ot~ h

Heinz-Peter Clodius

4 Sa bt

Heinz Gawlak

Hartmut Wagener

Die Européische Zentralbank (EZB) sah trotz steigen-
der Inflationsraten von einer Leitzinssenkung im ers-
ten Halbjahr 2008 ab und belie3 den Leitzins bei
4,0 %. An den europdaischen Rentenmarkten stiegen
die Renditen zehnjahriger Staatsanleihen etwas an
und lagen am Ende des ersten Halbjahrs um rund
30 Basispunkte Uber dem Schlussstand des Vor-
jahres (31. Dezember 2007) bei 4,6 %.

Unter dem Einfluss dieser schwierigen Marktbedin-
gungen standen auch unsere Generali Fonds. lhre
bestandige Qualitat wurde dabei aber erneut durch
unabhangige Ratingagenturen und Finanzmagazine
ausgezeichnet. In diesem Zuge erhielt der Fonds
Geldmarkt Euro zum Beispiel die Fondsnote ,gut®
der Zeitschrift ,Euro Finanzen®.

Wir danken lhnen fur das uns entgegengebrachte Ver-
trauen und winschen lhnen ein erfolgreiches zweites
Halbjahr mit Generali Investments Deutschland.

KolIn, im Juli 2008

Mit freundlichen GriBen aus Koln

43"?*‘7 P LA

Dr. Frank Wellhofer Dr. Klaus Wiener

Geschéaftsfuhrer
Generali Investments Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH
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AMB Generali Geldmarkt Euro
Anlagepolitik, Fondsstruktur

Anlageschwerpunkt und Anlageziel Struktur des Teilvermbgens
AMB Generali Geldmarkt Euro bietet mit der Anlage
in Geldmarktpapieren und variabel verzinslichen 25%

Anleihen des Euro-Raums eine attraktive Moglich-
keit, auch groBere Anlagebetrage zwischenzeitlich
zu parken und Uber einen langeren Zeitraum von
steigenden Zinsen zu profitieren. Der Fonds wurde
am 3. April 2000 aufgelegt.

Marktentwicklung

Die Europaische Zentralbank (EZB) intervenierte im

ersten Halbjahr 2008 trotz der anhaltenden Finanz-

marktkrise und einer sich abzeichnenden Konjunk- B 975% Anleihen
turabschwachung nicht. Sie belieB den Leitzins bei 2,5% Liquiditat
4,0 %. Von der schwierigen Situation der Banken

war wahrend des ersten Quartals 2008 neben dem

Markt fur variabel verzinsliche Anleihen insbeson-

dere auch die Interbanken-Finanzierung betroffen.

Im zweiten Quartal stiegen die Renditen variabel

verzinslicher Anleihen im Euro-Raum infolge der

Inflationssorgen und in Erwartung einer Leitzins-

straffung auf fast 5 % zum Ende des Berichtszeit-

raums (1. Januar bis 30. Juni 2008) an.

Anlagestrategie und Anlageergebnis

AMB Generali Geldmarkt Euro erzielte im Berichts- Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind
zeitraum (1_ Januar bis 30. Juni 2008) eine Wert- vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukunftige Entwicklung.
steigerung von 1,5 %*. Seit Auflegung konnte der

Fonds um 27,6 %* zulegen. Der Fonds verfolgte

weiterhin die Strategie einer kontinuierlichen,

schwankungsarmen Wertentwicklung. Daher wurde

die grundséatzliche Ausrichtung des Fonds trotz der

schwierigen Situation im Bankensektor nur leicht

modifiziert. Um die marktbedingten Schwankungen

zu reduzieren, wurde Liquiditat vermehrt in Kurz-

laufer angelegt. Zum Ende des Berichtszeitraums

bestand das Portfolio zu ca. 12 % aus Papieren mit

kurzen Laufzeiten. Bei der Titelauswahl wurden ne-

ben Banken auch einige Industrieanleihen beige-

mischt, die durchweg von hochwertigen europa-

ischen Emittenten stammten. Trotz der zum Teil

deutlichen Bewertungsrickgangen bei Anleihen mit

variabler Verzinsung ist es AMB Generali Geldmarkt

Euro gelungen, in jedem Monat ein positives Ergeb-  Beruhigung am Floatermarkt schlieBlich wieder an
nis aufzuweisen. In den letzten beiden Monaten des  die gute Performance des Vorjahres anknupfen.

Berichtszeitraums konnte der Fonds infolge der
* Wertentwicklung nach BVI-Methode
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AMB Generali AktivMix Ertrag

Anlagepolitik, Fondsstruktur

10

Anlageschwerpunkt und Anlageziel

AMB Generali AktivMix Ertrag bietet als gemischtes
Wertpapier- und Grundstlcks-Sondervermogen eine
sicherheitsorientierte Anlage in drei klassischen
wertstabilen Anlagesegmenten: Renten, Offenen
Immobilienfonds und Geldmarkt. Der Fonds ge-
wichtet die Segmente flexibel je nach Marktlage.

Er wurde am 15. Oktober 2003 aufgelegt.

Marktentwicklung

Die Europaische Zentralbank (EZB) belieB den Leit-
zins wahrend des ersten Halbjahres 2008 bei 4,0 %.
Damit sah sie trotz der anhaltenden Bankenkrise
und einer sich abzeichnenden konjunkturellen Ab-
schwachung von Leitzinssenkungen ab. Im Euro-
Raum stiegen die Langfristrenditen zehnjahriger
Staatsanleihen moderat an und lagen am Ende

des Berichtszeitraums (1. Januar bis 30. Juni 2008)
rund 30 Basispunkte Uber dem Schlussstand des
Vorjahres (31. Dezember 2007) bei 4,6 %. Offene
Immobilienfonds, die ihre Mittel Uberwiegend in
gewerblich genutzten Objekten anlegen, zeichneten
sich durch eine konstante Performance aus.

Anlagestrategie und Anlageergebnis

Im ersten Halbjahr 2008 erhdhte das Fondsmanage-
ment den Anteil Offener Immobilienfonds auf rund
44 % des Portfolios, wahrend der Geldmarktanteil
auf Uber 5 % anstieg. Der Anleiheanteil im Fonds
betrug zum Ende des Berichtszeitraums (1. Januar
bis 30. Juni 2008) 48 %, die Duration lag bei ca.
zwei Jahren. Zwischenzeitlich wurden Wahrungs-
anlagen gehalten, die aber keinen wesentlichen
Einfluss auf die Fondsperformance hatten. Die Bei-
mischung von REITS war zu Beginn des Halbjahres
sehr erfolgreich und lag zwischenzeitlich bei 4 %
des Portfolios. Gegen Ende des Berichtszeitraums
wurde sie auf 3 % gekdurzt, nicht zuletzt wegen der
Marktkorrekturen aufgrund des Olpreisanstiegs. Die
stabilisierende Anlageklasse waren die Offenen
Immobilienfonds. AMB Generali AktivMix Ertrag er-
zielte im Berichtszeitraum trotz der angespannten
Marktlage (1. Januar bis 30. Juni 2008) einen Wert-
zuwachs von 0,3 %*. Seit Auflegung erreichte der
Fonds eine Wertsteigerung von 8,5 %*.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

Struktur des Teilvermbégens

3.0% 1.6 %

41% “l

478 %

47,8 % Anleihen
43,5 % Offene Immobilienfonds

4,1 % Geldmarkttitel

3,0 % Sonstiges
1,6 % Liquiditat

Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind
vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukunftige Entwicklung.



Halbjahresbericht zum 30.06.2008 Generali Investments Deutschland

AMB Generali AktivMix Vario Select
Anlagepolitik, Fondsstruktur

Anlageschwerpunkt und Anlageziel Struktur des Teilvermbgens
Mit seinem dynamischen und aktiven Absolute-Return-
Ansatz investiert AMB Generali AktivMix Vario Select
in Aktienwerte, Anleihen und Geldmarkttitel des Euro-
Raums. Die Aktienquote kann auch durch Zertifikate
und Derivate abgedeckt werden. Daneben kann
auch in andere Assetklassen wie Immobilien, Roh- 91/4'
stoffe und Wahrungen investiert werden. Ziel ist ein
positiver Return Uber drei Jahre. Der Fonds wurde
am 3. April 2006 aufgelegt.

231 %

Marktentwicklung

Im ersten Halbjahr 2008 sah die Européische Zen- B 678% Anleihen
tralbank (EZB) trotz der anhaltenden Krise an den B 91 % Wandelanleihen Fonds
Finanzmarkten und einer sich abzeichnenden kon- 231 % Liquiditat

junkturellen Abschwéachung von einer Leitzinsan-
passung ab. Sie belieB den Leitzins bei 4,0 %. Die
Langfristrenditen zehnjahriger Staatsanleihen im
Euro-Raum stiegen geringfugig an und lagen am
Ende des Berichtszeitraums (1. Januar bis 30. Juni
2008) bei 4,6 % und damit rund 30 Basispunkte
Uber dem Schlussstand des Vorjahres. Europaische
Aktien konnten im ersten Halbjahr 2008 ihren Auf-
wartstrend von 2007 nicht fortsetzen. In den ersten
sechs Monaten des Jahres verlor der DJ Euro STOXX

1.052 Punkte, das sind ca. 24 % seit Jahresanfang. Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind
vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukunftige Entwicklung.

Anlagestrategie und Anlageergebnis

Zu Anfang des Berichtszeitraums war AMB Generali
AktivMix Vario Select noch mit ca. 20 % in europa-
ischen Aktien, 51 % in kurz laufenden Anleihen und
zu 13 % in Wandelanleihen investiert. Aufgrund der
starken Aktienmarktkorrektur im Januar sicherte das
Fondsmanagement die Aktienquote fast ganz ab
und hob die Anleihenbestande auf ca. 68 % an.
Wandelanleihen sanken auf einen Anteil von unter
10 % des Sondervermogens. Zum Ende des Be-
richtszeitraums wirkte sich der rapide Anstieg des
Olpreises auch auf den Fonds aus. Die EZB kiindig-
te wegen der gestiegenen Inflation im Euro-Raum
eine Zinserhohung an. Daraufhin stiegen die Rendi-
ten, was im Gegenzug eine Kurskorrektur fur die im
Portfolio gehaltenen Anleihen zur Folge hatte. AMB
Generali AktivMix Vario Select erzielte im Berichts-
zeitraum eine Wertentwicklung von —3,0 %*. Seit
Auflegung verbuchte der Fonds einen Wertzuwachs
von 6,5 %*.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

11



Generali Investments Deutschland Halbjahresbericht zum 30.06.2008

AMB Generali Geldmarkt Euro

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2008

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéaufe/ Verkéaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 30.06.2008 Zugénge Abgénge in EUR am Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Belgien
Fortis Bank N.V./S.A. FIr. 01.02.2012 EUR 5.000 0 0 % 98,438 4.921.875,00 1,54

Verzinsliche Wertpapiere Danemark
Danske Bank AS Floater 11.01.2012 EUR 6.000 0 0 % 98,716 5.922.954,00 1,86
Jyske Bank AS Floater 06.06.2013 EUR 5.000 0 0 % 97,633 4.881.635,00 1,53
Sydbank AS 17.11.2010 EUR 3.000 0 0 % 99,670 2.990.103,00 0,94
Sydbank Floater 01.06.2011 EUR 3.000 0 0 % 99,422 2.982.660,00 0,93

Verzinsliche Wertpapiere Deutschland
Bayerische Landesbank Floater 22.02.2010 EUR 5.000 0 0 % 100,308 5.015.400,00 1,57
Commerzbank AG Floater 12.03.2012 EUR 5.000 0 0 % 98,690 4.934.490,00 1,55
Deutsche Bank AG Floater 16.01.2012 EUR 4.000 4.000 0 % 99,275 3.971.000,00 1,24
Deutsche Bank AG Floater 20.09.2016 EUR 5.000 0 0 % 95,192 4.759.595,00 1,49
Deutsche Hypothekenbank FIr. 12.07.2010 EUR 3.000 0 0 % 99,219 2.976.570,00 0,93
HSH Nordbank AG Floater 15.06.2012 EUR 5.000 0 0 % 98,864 4.943.180,00 1,55
IKB Deutsche Industriebank AG Floater 19.03.2010 EUR 6.000 0 0 % 92,524 5.551.458,00 1,74
IKB Deutsche Industriebank AG Floater 25.01.2011 EUR 6.000 0 0 % 90,356 5.421.336,00 1,70
IKB Deutsche Industriebank AG Floater 31.03.2009 EUR 1.000 0 0 % 95,927 959.268,00 0,30
3,62500% Eurohypo AG 02.12.2008 EUR 3.000 3.000 0 % 99,239 2.977.155,00 0,93
3,75000% DZ Bank AG 22.12.2008 EUR 4.000 4.000 0 % 99,290 3.971.600,00 1,24
3,75000% Land Brandenburg 14.11.2008 EUR 2.500 2.500 0 % 99,500 2.487.500,00 0,78
4,00000% DZ Bank AG 30.12.08 EUR 7.000 7.000 0 % 99,374 6.956.194,00 2,18

Verzinsliche Wertpapiere Finnland
Pohjola Bank PLC Floater 21.06.2011 EUR 4.000 0 0 % 99,271 3.970.844,00 1,24
Sampo Bank Plc Floater 18.11.2011 EUR 5.000 0 0 % 99,523 4.976.140,00 1,56

Verzinsliche Wertpapiere Frankreich
Caisse Nat. d. C. d’Ep. e. d. Prévoyance Floater 06.08.2010 EUR 3.000 0 0 % 99,437 2.983.098,00 0,94
Caisse Cent Credit Immob. FIr. S.EMTN 10.08.2010 EUR 4.000 0 0 % 99,638 3.985.528,00 1,25
Compagnie Financiere du Crédit Mutuel Floater 19.07.2016 EUR 4.000 0 0 % 99,708 3.988.320,00 1,25
Cie Financiére du Créd. Muetel Floater 09.11.2009 EUR 3.000 0 0 % 99,814 2.994.426,00 0,94
C. Nat. d. C. d'Ep. e. d. Prévoyance Floater 12.09.2012 EUR 2.000 0 0 % 97,602 1.952.030,00 0,61
Crédit Agricole Floater 27.04.2012 EUR 4.000 0 0 % 97,829 3.913.160,00 1,28
Crédit Agricole (London. Br.) Floater 19.01.2010 EUR 5.000 0 0 % 99,401 4.970.030,00 1,56
HSBC France S.A. Floater 06.12.2013 EUR 3.000 0 0 % 98,047 2.941.407,00 0,92
HSBC France S.A. Floater 13.12.2010 EUR 1.500 0 0 % 99,515 1.492.729,50 0,47
LaSer Cofinoga S.A. Floater 10.02.2010 EUR 3.000 0 0 % 99,658 2.989.734,00 0,94
Natixis S.A. Floater 31.01.2011 EUR 3.000 0 0 % 98,917 2.967.522,00 0,93
Société Générale S.A. Floater 27.11.2008 EUR 1.100 0 0 % 99,970 1.099.670,00 0,34
Societé Génerale S.A. Floater 05.03.2012 EUR 8.000 0 0 % 97,708 7.816.616,00 2,45

Verzinsliche Wertpapiere GroBbritannien
Bank of Scotland PLC Floater 05.07.2011 EUR 3.000 0 0 % 96,921 2.907.624,00 0,91
4,00000% Vodafone Group PLC 30.01.2009 EUR 1.200 1.200 0 % 99,260 1.191.120,00 0,37
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AMB Generali Geldmarkt Euro

Vermoégensaufstellung zum 30.06.2008 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 30.06.2008 Zugiange Abgénge in EUR am Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgen
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere Irland
Anglo Irish Bank Corp. Floater 13.07.2009 EUR 4.000 0 0 % 97,735 3.909.408,00 1,23
Anglo Irish Bank Corp. PLC Floater 25.01.2012 EUR 5.000 0 0 % 94,191 4.709.550,00 1,48
Bank of Ireland Floater 26.09.2011 EUR 5.000 0 0 % 96,859 4.842.970,00 1,52
Bank of Ireland Floater 19.12.2013 EUR 2.000 0 0 % 99,244 1.984.872,00 0,62
Hypo Real Est. Bk Intl FIr. 23.09.2009 EUR 7.000 0 0 % 99,915 6.994.029,00 2,19
Irish Life & Permanent Floater 14.02.2011 EUR 5.000 0 0 % 97,547 4.877.355,00 1,53
Ulster Bank Finance PLC Floater 29.03.2011 EUR 6.000 0 0 % 98,292 5.897.490,00 1,85
Ulster Bank Ireland Ltd. Floater, Fallig: 18.05.2010 EUR 1.000 0 0 % 98,890 988.904,00 0,31
Verzinsliche Wertpapiere Italien
Banca Intesa S.p.A. Floater 11.04.2013 EUR 3.000 0 0 % 98,161 2.944.818,00 0,92
Banca Intesa S.p.A. Floater 11.05.2012 EUR 4.000 0 0 % 99,212 3.968.492,00 1,24
Verzinsliche Wertpapiere Luxemburg
Nordd. LB Luxemburg Floater 22.06.2012 EUR 5.000 0 0 % 99,685 4.984.255,00 1,56
Verzinsliche Wertpapiere Niederlandische Antillen
5,15000% Telecom ltalia Finance S.A., 09.02.2009 EUR 6.000 6.000 0 % 99,820 5.989.200,00 1,88
Verzinsliche Wertpapiere Niederlande
ABN Amro Bank Flr. 16.09.2011 EUR 5.500 0 0 % 99,283 5.460.587,00 1,71
Achmea Hypotheekbank N.V. Floater 18.05.2009 EUR 4.000 0 0 % 99,544 3.981.740,00 1,25
Deutsche Telekom Intl. Fin. B.V. Floater. 08.12.2009 EUR 2.000 0 0 % 99,696 1.993.926,00 0,62
Friesland Bank Floater 26.04.2013 EUR 5.000 0 0 % 99,397 4.969.865,00 1,56
Friesland Bank N.V. Floater 27.05.2011 EUR 3.000 0 0 % 100,100 3.002.991,00 0,94
ING Groep N.V. Floater 11.04.2016 EUR 6.000 0 0 % 93,320 5.599.176,00 1,76
ING Groep N.V. Floater 27.06.2011 EUR 3.000 0 0 % 97,997 2.939.913,00 0,92
KBC Ifima N.V. Floater 02.02.2011 EUR 2.000 0 0 % 99,276 1.985.526,00 0,62
KBC Ifima N.V. Floater 03.10.2008 EUR 2.000 0 0 % 99,956 1.999.118,00 0,63
KBC Ifima N.V. Floater 15.03.2010 EUR 6.000 0 0 % 99,515 5.970.906,00 1,87
KBC Infima N.V. Floater 06.04.2010 EUR 2.000 0 0 % 99,595 1.991.898,00 0,62
Lanschot Bankiers N.V. Floater EUR 3.000 0 0 % 100,029 3.000.882,00 0,94
SNS Bank N.V. Floater 06.02.2012 EUR 4.000 0 0 % 97,326 3.893.056,00 1,22
SNS Bank N.V. Floater 06.10.2009 EUR 3.000 0 0 % 99,489 2.984.679,00 0,94
SNS Bank N.V. FIr. 06.10.2011 EUR 3.000 0 0 % 98,642 2.959.257,00 0,93
3,00000% Deutsche Telekom International
Finance B.V. 02.02.2009 EUR 3.000 3.000 0 % 98,700 2.961.000,00 0,93
Verzinsliche Wertpapiere Norwegen
DnB NOR Bank ASA Floater 22.11.2011 EUR 5.000 0 0 % 98,436 4.921.795,00 1,54
Sparebanken Midt-Norge Floater 24.03.2011 EUR 1.500 0 0 % 99,363 1.490.442,00 0,47
Verzinsliche Wertpapiere Osterreich
Erste Bank d. oest. Sparkassen AG Floater 23.11.2010 EUR 5.000 0 0 % 99,225 4.961.245,00 1,56
Kommunalkredit Austria AG Floater 16.03.2010 EUR 4.000 0 0 % 99,878 3.995.116,00 1,25
Osterr. Volksbanken AG Floater 17.10.2011 EUR 8.000 0 0 % 98,748 7.899.808,00 2,48
Raiffeisen Zentralbank Ost. AG Floater 04.02.2010 EUR 5.000 0 0 % 99,560 4.978.020,00 1,56
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AMB Generali Geldmarkt Euro

Vermogensaufstellung zum 30.06.2008 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 30.06.2008 Zugénge Abgénge in EUR am Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Schweden

Nordea Bank AB Floater 18.05.2010 EUR 7.000 0 0 % 99,624 6.966.645,00 2,18

Svenska Handelsbanken AB Floater 19.10.2017 EUR 3.000 0 0 % 95,283 2.858.487,00 0,90

Swedbank AB Floater 16.04.2009 EUR 1.000 0 0 % 99,871 998.710,00 0,31
Verzinsliche Wertpapiere Schweiz

Credit Suisse (London Branch) Floater 04.06.2012 EUR 4.000 0 0 % 97,737 3.909.460,00 1,23
Verzinsliche Wertpapiere USA

UBS AG (Jersey Branch) Floater 18.4.2012 EUR 8.000 0 0 % 97,265 7.781.184,00 2,44

American General Finance Corp. Floater 22.12.2008 EUR 4.000 0 0 % 99,098 3.963.932,00 1,24

Citigroup Inc. Floater 10.11.2008 EUR 5.000 0 0 % 99,732 4.986.610,00 1,56

3,75000% Bayer Corp. 15.01.2009 EUR 2.000 2.000 0 % 99,275 1.985.500,00 0,62
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 303.246.788,50 95,05
Summe Wertpapiervermégen EUR 303.246.788,50 95,05
Schuldscheindarlehen

5,59000% IKB SSD 31.10.2008 EUR 5.000 0 0 % 100,000 5.000.000,00 1,57
Summe der Schuldscheindarlehen EUR 5.000.000,00 1,57
Bankguthaben
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:

Depotbank EUR 7.919.910,91 7.919.910,91 2,48
Summe der Bankguthaben EUR 7.919.910,91 2,48
Sonstige Vermégensgegenstande

Sonstige Anspriche EUR 233.121,48 233.121,48 0,07

Zinsansprliche EUR 2.637.755,59 2.637.755,59 0,83
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 2.870.877,07 0,90
Fondsvermogen EUR 319.037.576,48 100,00
Anteilwert EUR 59,25
Umlaufende Anteile STK 5.384.926
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermadgen (in %) 95,05
Bestand der Schuldscheindarlehen am Fondsvermogen (in %) 1,57
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AMB Generali Geldmarkt Euro

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange
Whg. in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Deutschland

Deutsche Bank AG Floater 18.10.2010 EUR 4.000 4.000

Deutsche Bank Floater 16.01.2012 EUR 4.000 4.000

Eurohypo AG Floater 14.03.2008 EUR 0 3.500

Eurohypo AG Flr. 08.09.2008 EUR 4.000 7.000
Verzinsliche Wertpapiere GroBbritannien

Abbey Natl Treas. Serv. Flr. 14.05.2008 EUR 0 3.000

Bank of Scotland Fir. 14.03.2008 EUR 0 3.000
Verzinsliche Wertpapiere Irland

GE Capital Euro Funding Floater 31.03.2008 EUR 0 3.500
Verzinsliche Wertpapiere Spanien

Caixa Catalunya Intl Fin. B.V. Floater 12.08.2008 EUR 0 3.500
Verzinsliche Wertpapiere Niederlande

Lanschot Bankiers N.V. Floater 11.05.2012 EUR 0 2.000
Verzinsliche Wertpapiere Osterreich

Investkredit Bank AG Flir. 19.02.2008 EUR 0 2.500
Verzinsliche Wertpapiere Schweden

Swedbank AB 22.12.2008 EUR 0 5.000

Swedbank Hypotek Floater 18.12.2008 EUR 0 3.000
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Generali Investments Deutschland Halbjahresbericht zum 30.06.2008

AMB Generali AktivMix Ertrag

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2008

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéaufe/ Verkéaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 30.06.2008 Zugénge Abgénge in EUR am Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgen
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
Aktien Deutschland
DIC Asset AG o.N. STK 4.270 16.932 12.662 EUR 16,330 69.729,10 0,16
IVG Immobilien AG STK 29.800 27.800 10.000 EUR 12,490 372.202,00 0,83
Unibail-Rodamco STK 6.000 4.000 0 EUR 146,240 877.440,00 1,96
Verzinsliche Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere Deutschland
2,50000% Hypo Vereinsbank PFBR. 22.06.2009 EUR 2.000 0 0 % 97,820 1.956.400,00 4,37
3,560000% Bundesobligation 09.10.09 EUR 4.000 2.500 500 % 98,610 3.944.400,00 8,80
3,75000% Bundesrep. Deutschland 4.1.2017 EUR 1.000 3.000 2.000 % 93,930 939.300,00 2,10
4,25000% Commerzbank AG 25.10.2009 EUR 2.000 0 0 % 99,000 1.980.000,00 4,42
4,25000% NRW Bank 27.04.2009 EUR 2.000 2.000 0 % 99,200 1.984.000,00 4,43
4,50000% WestLB AG 24.01.2013 EUR 2.500 0 0 97,415 2.435.375,00 5,43
4,500000% Deutsche Bank ISV 03.07.2011 EUR 2.000 2.000 0 % 97,266 1.945.328,00 4,34
Verzinsliche Wertpapiere Italien
3,00000% ltalien 15.01.2010 EUR 4.000 4.000 0 % 97,520 3.900.800,00 8,70
Verzinsliche Wertpapiere Niederlande
ING Groep N.V. Floater 11.04.2016 EUR 1.000 0 0 % 93,320 933.196,00 2,08
Verzinsliche Wertpapiere USA
Citigroup Inc. Floater 09.02.2016 EUR 1.000 0 0 % 91,760 917.600,00 2,05
4,12500% DaimlerChr. Nth Amer. Hidg Corp. 18.11.2009 EUR 2.000 0 0 % 98,011 1.960.224,00 4,37
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 24.215.994,10 54,04
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
CS Euroreal Inhaber-Anteile ANT 87.000 0 0 EUR 60,780 5.287.860,00 11,80
Grundbesitz Global ANT 143.000 0 0 EUR 53,720 7.681.960,00 17,14
SEB Immolnvest ANT 113.000 0 33.000 EUR 57,520 6.499.760,00 14,50
Summe der Anteile an Wertpapiere-Investmentanteilen EUR 19.469.580,00 43,44
Summe Wertpapiervermégen EUR 43.685.574,10 97,48
Bankguthaben
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
Depotbank EUR 692.703,85 692.703,85 1,55
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen ISK 501.708,00 3.952,85 0,01
NzD 847,32 410,25 0,00
usD 21.205,80 13.420,71 0,03
Summe der Bankguthaben EUR 710.487,66 1,59
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Halbjahresbericht zum 30.06.2008 Generali Investments Deutschland

AMB Generali AktivMix Ertrag

Vermoégensaufstellung zum 30.06.2008 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 30.06.2008 Zuginge Abgénge in EUR am Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgen

Sonstige Vermégensgegenstande

Sonstige Ansprlche EUR 8.437,47 8.437,47 0,02
Zinsanspruche EUR 406.833,24 406.833,24 0,91
Summe Sonstige Vermégensgegenstande EUR 415.270,71 0,93
Fondsvermogen EUR 44.811.332,47 100,00
Anteilwert EUR 52,75
Umlaufende Anteile STK 849.573
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermadgen (in %) 97,48
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Generali Investments Deutschland Halbjahresbericht zum 30.06.2008

AMB Generali AktivMix Ertrag

Wahrend des Berichtsjahres abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen (Fortsetzung)

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investment ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange
Whg. in 1.000
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
Aktien Deutschland
alstria office Reit AG STK 0 12.000
Verzinsliche Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere Deutschland
2,75000% SEB AG 23.02.2009 EUR 0 1.500
3,75000% Land Brandenburg 14.11.2008 EUR 0 2.500
3,87500% KFW 19.01.2009 EUR 0 1.000
3,87500% Landesbank Baden-Wirttemberg 28.10.2008 EUR 0 2.000
4,25000% Bundesrep. Deutschland 04.07.17 EUR 0 2.500
Verzinsliche Wertpapiere Frankreich
3,25000% Dexia Municipal Agency 12.07.2008 EUR 0 1.000
Verzinsliche Wertpapiere Italien
3,75000% ltalien 01.08.2021 EUR 0 2.000
Verzinsliche Wertpapiere Spanien
0,80000% Instituto de Credito Oficial 28.09.2009 JPY 0 300.000
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgange in 1.000
Whg. in 1.000
Absicherung von Bestanden
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
Basiswert: Euro-Bund-Future EUR 58.079,52
Verkaufte Kontrakte
Basiswert: Euro-Schatz-Future EUR 26.085,55
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Halbjahresbericht zum 30.06.2008 Generali Investments Deutschland

AMB Generali AktivMix Vario Select

Vermégensaufstellung zum 30.06.2008

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 30.06.2008 Zuginge Abgénge in EUR am Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgen
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
Aktien Belgien
Fortis (B) Shares O.N. STK 9.663 1.500 16.400 EUR 10,440 100.881,72 0,20
Fortis Strip VVPR STK 1.146 0 0 EUR 0,010 11,46 0,00
Aktien Deutschland
Allianz SE o.N. STK 2.000 2.000 0 EUR 110,990 221.980,00 0,44
BASF SE STK 3.984 2.992 4.800 EUR 43,560 173.543,04 0,34
Bayer AG STK 2.900 2.900 0 EUR 52,390 151.931,00 0,30
Daimler AG STK 3.900 3.900 0 EUR 39,060 152.334,00 0,30
Deutsche Bank AG STK 2.100 3.800 1.700 EUR 54,880 115.248,00 0,23
Deutsche Telekom AG STK 11.920 0 37.400 EUR 10,360 123.491,20 0,24
E.ON AG STK 2.500 2.500 0 EUR 126,670 316.675,00 0,62
Munchener Ruckversicherungs-Ges. AG STK 900 1.400 500 EUR 110,300 99.270,00 0,20
RWE AG STK 1.700 1.700 8.400 EUR 79,450 135.065,00 0,27
SAP AG STK 3.500 3.500 31.000 EUR 33,410 116.935,00 0,23
Siemens AG STK 3.300 3.300 0 EUR 69,830 230.439,00 0,45
Volkswagen AG STK 600 600 0 EUR 178,500 107.100,00 0,21
Aktien Finnland
Nokia Corp. STK 15.602 2.100 7.900 EUR 15,460 241.206,92 0,48
Aktien Frankreich
Air Liquide S.A STK 1.100 2.200 1.100 EUR 82,820 91.102,00 0,18
AXA S.A. STK 7.500 7.500 0 EUR 18,810 141.075,00 0,28
BNP S.A. STK 3.371 600 1.300 EUR 57,280 193.090,88 0,38
Carrefour S.A. STK 2.200 2.200 0 EUR 35,410 77.902,00 0,15
France Télécom STK 7.700 7.700 30.846 EUR 18,765 144.490,50 0,29
Groupe Danone S.A. STK 2.000 2.000 0 EUR 44,450 88.900,00 0,18
Sanofi-Aventis S.A. STK 4.200 4.200 0 EUR 42,100 176.820,00 0,35
Schneider Electric S.A. STK 1.000 1.000 1.300 EUR 68,080 68.080,00 0,13
Société Générale S.A STK 2.970 594 11.000 EUR 54,990 163.320,30 0,32
Suez S.A. STK 4.700 5.500 800 EUR 42,800 201.160,00 0,40
Total Fina S.A. STK 8.600 8.600 0 EUR 53,970 464.142,00 0,92
Vinci S.A. STK 1.900 1.900 5.600 EUR 38,540 73.226,00 0,14
Vivendi S.A. STK 4.700 4.700 0 EUR 24,020 112.894,00 0,22
Aktien ltalien
Enel S.p.A. STK 17.064 0 23.100 EUR 6,080 103.749,12 0,20
ENIS.p.A. STK 9.900 9.900 0 EUR 23,630 233.937,00 0,46
UniCredit S.p.A. STK 53.200 28.200 50.500 EUR 3,860 205.352,00 0,41
Aktien Luxemburg
ArcelorMittal STK 3.300 10.800 11.300 EUR 62,700 206.910,00 0,41
Aktien Niederlande
ING Groep N.V. Cert. STK 8.822 1.800 14.200 EUR 20,100 177.322,20 0,35
Kon. Philips Electr. N.V. EO 0,20 STK 4.200 4.200 0 EUR 21,665 90.993,00 0,18
Unilever N.V. STK 6.400 6.400 6.300 EUR 17,920 114.688,00 0,23
Aktien Spanien
Banco Bilbao Viz. Arg STK 14.356 1.600 20.700 EUR 12,290 176.435,24 0,35
Iberdrola S.A. STK 15.800 15.800 8.600 EUR 8,430 133.194,00 0,26
Telefénica S.A. STK 17.137 11.300 0 EUR 16,800 287.901,60 0,57
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Generali Investments Deutschland Halbjahresbericht zum 30.06.2008

AMB Generali AktivMix Vario Select

Vermoégensaufstellung zum 30.06.2008 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 30.06.2008 Zuginge Abgénge in EUR am Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgen
Verzinsliche Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere Deutschland
3,25000% Deutsche Hypothekenbank
Off. Pfdbr. 07.04.2009 EUR 3.000 0 0 % 98,620 2.958.600,00 5,84
3,5000% Landesbank Baden-Wiirttemberg 19.05.2009 EUR 1.000 0 0 % 98,680 986.800,00 1,95
3,87500% Kreditanstalt fur Wiederaufbau 09.04.2010 EUR 4.000 1.000 0 % 98,426 3.937.036,00 7,77
4,00000% Dt. Genoss.-Hypothekenbank AG EUR 4.500 2.000 0 % 97,050 4.367.250,00 8,62
4,25000% Eurohypo AG 23.10.2009 EUR 2.500 0 0 % 98,890 2.472.250,00 4,88
4,25000% NRW Bank 11.05.2010 EUR 4.000 1.500 0 % 98,390 3.935.600,00 7,77
4,500000% Deutsche Bank ISV 03.07.2011 EUR 2.000 2.000 0 % 97,266 1.945.328,00 3,84
Verzinsliche Wertpapiere Frankreich
2,37500% CIF Euromortgage 08.06.2009 EUR 1.000 0 0 % 97,671 976.713,00 1,93
4,00000% Frankreich 12.09.2009 EUR 2.000 2.000 0 % 99,270 1.985.400,00 3,92
Verzinsliche Wertpapiere Irland
3,25000% Irland 18.04.2009 EUR 2.500 0 0 % 98,946 2.473.660,00 4,88
Verzinsliche Wertpapiere Italien
3,00000% ltalien, 15.01.2010 EUR 3.000 0 0 % 97,520 2.925.600,00 5,77
Verzinsliche Wertpapiere Niederlande
4,00000% Niederlande 15.01.2011 EUR 5.000 5.000 0 % 98,590 4.929.500,00 9,73
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 39.906.533,18 78,76
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
CONVERTINVEST Europ. Convert. & Bd ANT 14.000 0 0 EUR 123,440 1.728.160,00 3,41
Fortis L Fund-Bond Convertible Europe ANT 13.700 0 0 EUR 115,300 1.579.610,00 3,12
Jefferies Umbrella Fund — Europe Convertible Bonds ANT 157.000 0 0 EUR 10,360 1.626.520,00 3,21
Summe der Anteile an Wertpapier-Investmentanteilen EUR 4.934.290,00 9,74
Summe Wertpapiervermoégen EUR 44.840.823,18 88,50
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AMB Generali AktivMix Vario Select

Vermoégensaufstellung zum 30.06.2008 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung

Halbjahresbericht zum 30.06.2008

Generali Investments Deutschland

Markt Stiick bzw.

Kurs Kurswert %-Anteil

Anteile bzw. in EUR am Fonds-
Whg. in 1.000 vermdgen
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
Dow Jones Euro Stoxx 50 Future — 09/08 OTC EUR 290.700,00 0,57
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 290.700,00 0,57
Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 30.06.2008 in EUR am Fonds-
Whg. in 1.000 vermoégen
Bankguthaben
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
Depotbank EUR 5.335.976,82 5.335.976,82 10,53
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen usbD 6.242,63 3.950,83 0,01
Summe der Bankguthaben EUR 5.339.927,65 10,54
Sonstige Vermégensgegenstande
Einschulsse EUR —279.300,00 —279.300,00 — 0,55
Sonstige Anspriche EUR 17.148,70 17.148,70 0,03
Zinsanspruche EUR 461.263,46 461.263,46 0,91
Summe Sonstige Vermégensgegenstande EUR 199.112,16 0,39
Fondsvermdgen EUR 50.670.562,99 100,00
Anteilwert EUR 52,79
Umlaufende Anteile STK 985.081
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 88,50
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,57
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Generali Investments Deutschland Halbjahresbericht zum 30.06.2008

AMB Generali AktivMix Vario Select

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange
Whg. in 1.000
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
Aktien Deutschland
Continental AG STK 5.000 15.000
Aktien Frankreich
Air Liquide -BZR- STK 1.000 1.000
Crédit Agricole STK 0 15.000
L'Oreal S.A. STK 0 1.400
LVMH S.A. STK 2.900 2.900
Renault S.A. STK 0 4.800
Société Générale Anrechte STK 2.376 2.376
Société Générale S.A. Neue Aktie STK 594 594
Aktien Niederlande
Aegon N.V. STK 40.100 40.100
Aktien Spanien
Repsol S.A. STK 0 9.100
Verzinsliche Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere Spanien
0,80000% Instituto de Credito Oficial 28.09.2009 JPY 300.000 300.000
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Halbjahresbericht zum 30.06.2008 Generali Investments Deutschland

AMB Generali AktivMix Vario Select

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgange in 1.000
Whg. in 1.000

Derivate

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien

Gekaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswerte: Arcelor Mittal, Crédit Agricole, Deutsche
Telekom, DJ EuroStoxx 50, Fortis, France Télécom) EUR 15.035,44

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put):

(Basiswerte: Arcelor Mittal, Daimler, Deutsche Telekom,
France Télécom, MAN, Nokia) EUR 1.895,85

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswerte: Aegon, Allianz, Arcelor Mittal, Crédit Agricole,

Daimler, Deutsche Bank, Deutsche Telekom, Fortis,

France Télécom, ING Group, Nokia, RWE, Siemens,

Société Générale, Suez, Total, Vivendi) EUR 5.242,27
Verkaufte Verkaufsoptionen (Put):

(Basiswerte: Arcelor Mittal, Daimler, Deutsche Bank,
Deutsche Telekom, DJ EuroStoxx 50, France Télécom,
MAN, Nokia, Suez, TUI) EUR 8.973,90

Absicherung von Besténden

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte

Basiswert: Dow Jones Euro Stoxx 50 Future EUR 4.294,50

Verkaufte Kontrakte

Basiswert: Dow Jones Euro Stoxx 50 Future EUR 39.847,68

Zinsindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

Basiswert: Euro-Bund-Future EUR 2.904,75

Verkaufte Kontrakte

Basiswert: Euro-Bund-Future EUR 49.296,10

Basiswert: Euro-Schatz-Future EUR 26.085,55
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Generali Investments Deutschland Halbjahresbericht zum 30.06.2008

Weitere Angaben

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Die Kurse entsprechen dem von Reuters festgestellten Mid Price per 30.06.2008 (10.00 Uhr).

Islandische Kronen (ISK) 126,923061 = 1 Euro (EUR)
Japanische Yen (JPY) 166,390855 = 1 Euro (EUR)
Neuseeland-Dollar (NZD) 2,065385 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,680080 = 1 Euro (EUR)

In- und auslandische Wertpapiere sowie andere Vermogenswerte wurden am 30.06.2008 zu den letztbekannten Kursen bzw. Marktsatzen bewertet.

Marktschliissel

oTC Over the Counter
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Generali Investments Deutschland Halbjahresbericht zum 30.06.2008

Firmenspiegel

per 30. Juni 2008

Verwaltung, Vertrieb und Beratung
Generali Investments Deutschland
Kapitalanlagegesellschaft mbH
Gereonswall 68

50670 Kaéin

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz

Koln

Grindungsdatum

8. Marz 2000

Eigenkapital

gezeichnet Euro 9.050.000
eingezahlt Euro 9.050.000
haftend Euro 9.050.000

Gesellschafter
Generali Investments S.p.A., Triest (ltalien)

Geschaftsfuhrung

Heinz Gawlak (Vorsitzender)
Heinz-Peter Clodius
Hartmut Wagener

Dr. Frank Wellhofer

Dr. Klaus Wiener

Aufsichtsrat

Gian Luigi Costanzo
Vorstandsvorsitzender

Generali Investments S.p.A., Triest
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Volker Seidel
Mitglied der Vorstande der
Volksfursorge Versicherungen, Hamburg

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Mitglieder

Dott. Amerigo Borrini

Leiter Finanzen

Assicurazioni Generali S.p.A., Triest

Mag. Andreas Haschka
Mitglied des Vorstands der
Generali Versicherung AG, Wien

Manfred Oedingen
Abteilungsdirektor
AMB Generali Holding AG, Aachen

Prof. Dr. Rudiger von Nitzsch

Universitatsprofessor fur Betriebswirtschaftslehre
Rheinisch-Westfalische Technische Hochschule (RWTH)
Aachen

Depotbank

Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesell-
schaft

Arabellastralle

81925 Munchen

Eigenkapital per 31.12.2007

haftendes Eigenkapital Tsd. Euro 24.498.322
darin enthalten:

gezeichnetes Kapital Tsd. Euro  2.407.151
genehmigtes Kapital Tsd. Euro 834.946

Abschlussprufer der Gesellschaft und
der von ihr verwalteten Sondervermégen
PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Moskauer StraBe 19

40227 Dusseldorf

Anlageausschuss

Rainer Andreas Brand

AMB Generali Holding AG
Vorsitzender des Anlageausschusses

Mitglieder

Gerret BaBler-Vogel

AM Gesellschaft fur betriebliche
Altersversorgung mbH

Olaf Engemann
Generali Versicherungen

Michael Stille
AMB Generali Pensionsfonds AG

Theodor Waber
Volksfursorge Versicherungen
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