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Anmerkung: Bitte beachten Sie, dass lediglich die englische Originalfassung des vorliegenden Jahresberichtes seitens der Abschlussprufers
gepruft worden ist. Der Bericht des Abschlussprifers bezieht sich daher nur auf die englische Version des Berichtes. Andere Sprachversionen
wurden gewissenhaft und unter Verantwortung des Verwaltungsrates Ubersetzt. Im Falle von Abweichungen der englischen Originalversion und
der Ubersetzung ist die englische Originalversion masgeblich.

Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt und der vereinfachte Verkaufsprospekt, die Satzung der Gesellschaft, deren Jahres- und Halbjahresberichte
sind bei der deutschen Informationsstelle in Papierform kostenlos erhéaltlich.

Auf der Grundlage dieses Berichtes durfen keine Zeichnungen entgegengenommen werden. Die Zeichnungen
erfolgen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten Jahresberichtes sowie, falls danach ein
Halbjahresbericht ausgegeben wurde, dieses Halbjahresberichtes.
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GENERALI MULTINATIONAL Geprifter Jahresbericht zum 31.12.2008
PENSION SOLUTIONS SICAV

Bericht des Fondsmanagers

GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS SICAV ist ein Investment-Dachfonds und im GroBherzogtum Luxemburg
im Rahmen von Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen
eingetragen.

Die SICAV wurde am 12. August 2008 eingetragen. Am 18. Dezember 2008 wurden vier Teilfonds aufgelegt. Der gesamte
Nettoinventarwert der SICAV belief sich zum 31. Dezember 2008 auf 65 Millionen Euro.

Makrookonomisches Szenario

Die Weltwirtschaft und die Finanzmaéarkte in 2008

Das wirtschaftliche Wachstum ging 2008 weltweit massiv zuriick und lag erheblich unter seinem langfristigen
Durchschnittswert. Die Auswirkungen der Finanzkrise und die rezessive Entwicklung in den USA fiihrten im
Jahresverlauf zu einer weltweiten Rezession. Die Zentralbanken reagierten mit Leitzinssenkungen und
unkonventionellen MaBnahmen. An den Anleihenmérkten in den USA und der Eurozone verzeichneten die Renditen 10-
jahriger Staatsanleihen neue historische Tiefststande. Die Aktienmérkte wiesen Verluste von durchschnittlich rund 40%
auf, wahrend die Volatilitat Rekordhéhen erreichte.

Die robuste globale Wachstumsentwicklung der Vorjahre konnte 2008 nicht fortgesetzt werden. Die Weltwirtschaft wuchs um
lediglich 3%, nachdem sie im Vorjahr noch einen Zuwachs von 4,60% verbuchen konnte. Trotz einer dynamischen
Konjunkturphase zu Jahresbeginn zogen die in die Rezession abgleitende US-Wirtschaft und die erneute Verscharfung der
Kreditkrise auch den Rest der Welt in Mitleidenschaft. Dank der robusten Entwicklung im ersten Halbjahr konnte eine
gesamtwirtschaftliche Produktionssteigerung von 1,20% in den USA und 1% in der Eurozone erzielt werden, in der zweiten
Jahreshalfte schrumpfte das makro6konomische Ergebnis jedoch.

Massive EinbuBen an den Aktienmaérkten

Im Laufe des vergangenen Jahres verzeichneten die Aktienmarkte weltweit massive EinbuBen. Anfangs wurde ein maBiger
Ruckgang der Wirtschaftstétigkeit erwartet. Als jedoch die Finanzkrise an Intensitét gewann und sich die US-Wirtschaft weiter
verschlechterte, gerieten die Aktienmarkte unter Druck. Infolge des Rettungsplans fiir die US-Investmentbank Lehman Brothers
brachen die Aktienkurse im Oktober véllig ein. Die massiven Leitzinssenkungen der Zentralbanken sowie die Anklindigung von
Konjunkturpaketen konnten die Marktstimmung zumindest bis zu einem gewissen Grad stabilisieren. Angesichts der extrem
groBen Unsicherheit erreichte die Volatilitdt jedoch Rekordhéhen.

Renditen auf historischen Tiefststdanden

Die Angste vor einer Inflation, die infolge des extrem hohen Olpreises aufkamen, belasteten die Anleihemérkte bis zum
Sommer. Trotz erheblicher Leitzinssenkungen durch die Fed erreichte die Rendite 10-jahriger US-Anleihen im Juni einen
Héchststand von 4,07%. In der zweiten Jahreshélfte riickten die Angste Gber die konjunkturelle Lage und die Spekulationen
Uber ein Abgleiten der gréBten Volkswirtschaften in die Rezession in den Vordergrund und erhéhten die Gefahr einer
Abwartsspirale aus sinkenden Ertragen und Krediten mit fallenden Preisen. Uberdies dienten Staatsanleihen in diesen
turbulenten Zeiten als sicherer Hafen. Daher verzeichnete die Rendite 10-j&hriger Staatsanleihen einen Tiefststand von 2,06%
in den USA und von 2,92% in der Eurozone. Trotz umfangreicher Eingriffe seitens der Zentralbanken und staatlicher
Kreditgarantien schien es unmdglich, das Vertrauen insbesondere zwischen den Banken wiederherzustellen, um den
Auswlichsen am Geldmarkt ein Ende zu setzen. Die Kreditspreads fUr Finanzwerte lagen weiterhin oberhalb der Spreads fir
Nicht-Finanzwerte.

Konjunkturaussichten 2009

Die konjunkturelle Abschwachung und die Finanzkrise, die unserer Ansicht nach bis weit ins Jahr 2009 andauern werden,
dirften die Weltwirtschaft in eine Rezession treiben. Davon sind auch die Schwellenmérkte betroffen, die bisher ein rasches
Wachstum kennzeichnete. Der Welthandel diirfte erstmalig seit 1982 zurlickgehen. Diese Entwicklung wird in erster Linie die
stark exportabhé&ngigen Volkswirtschaften wie Deutschland und Japan belasten. Die Verschlechterung am Arbeitsmarkt durfte
sich negativ auf das Konsumverhalten auswirken, auch das verfugbare Einkommen dirfte nur unbedeutend steigen. Vor
diesem Hintergrund erwarten wir einen Rlickgang der Gesamtproduktion von 1,30% in der Eurozone und von 2,40% in
Deutschland.



Bericht des Fondsmanagers

Entwicklung der Finanzmérkte

Anfang 2009 durfte die Entwicklung an den Finanzmérkten von groBer Nervositdt geprégt sein. Es bestehen weiterhin
Unsicherheiten hinsichtlich des Verlaufs der Finanzkrise und der wirtschaftlichen Entwicklung. Eine mégliche weitere
Verscharfung der Krise und der Deflationstendenzen konnte sich negativ auf die Markte auswirken. Daher ist nicht
auszuschlieBen, dass die Markte auf neue Tiefststdnde fallen. In Anbetracht der gegenwértigen Lage schatzen wir die
Gewinnerwartungen an den Aktienmarkten als zu optimistisch ein und gehen von einer Korrektur aus. Im Jahresverlauf
rechnen wir mit einer geringfligigen Verbesserung der Situation. Die einschneidenden MaBnahmen der Fed durften Wirkung
zeigen und den Geldmarkt beleben. Uberdies mussten die Anreizprogramme und der niedrigere Olpreis diese Entwicklung
weiter vorantreiben. In Anbetracht der hartnéckigen Krise auf dem Immobilienmarkt und der weltweiten Rezession dirfte diese
Aufwartsbewegung jedoch verhalten bleiben. Wir erwarten fir das kommende Jahr nicht mehr als ein geringfligiges Ansteigen
der Aktienkurse.

Die Renditen an den Anleihemarkten dirften wegen der Umschichtungen von Aktien zu Staatspapieren, der sinkenden
Inflationsrate und weiteren Leitzinssenkungen weiterhin auf historischen Tiefststdnden verharren. Der Druck auf die durch
Vermdgenswerte abgesicherten Wertpapiere dirfte im Jahresverlauf abnehmen. Demzufolge wird sich voraussichtlich die
Rendite 10-jahriger Staatsanleihen leicht erholen.

Uberblick tiber die Portfolio-Performance

Die vier Teilfonds der SICAV, d. h. Conservative Profile, Balanced Profile, Opportunities Profile und Equity Profile, wurden
am 18. Dezember 2008 aufgelegt.

Der Teilfonds Conservative Profile war hauptsachlich in franzdsische, deutsche und italienische Staatsanleihen investiert.
Seine Performance fir den Zeitraum bis Jahresende belief sich auf 0,35%.

Der Teilfonds Balanced Profile investierte etwa 60% seines Vermdgens in franzdsische, deutsche und italienische
Staatsanleihen. Aktien der Eurozone machten kaum mehr als 30% des Portfolios aus. Der Fonds zeigte eine Performance von
0,29%.

Das Portfolio des Teilfonds Opportunities Profile bestand zu fast 40% aus franzdsischen, deutschen und italienischen
Staatsanleihen. Etwa 50% des Vermdgens war in Aktien der Eurozone investiert. FUr den analysierten Zeitraum lag die
Performance des Fonds bei 0,34%.

Der Teilfonds Equity Profile war im Umfang des von seiner Anlagestrategie vorgegebenen Mindestwerts in Aktien der
Eurozone investiert. Der Rest des Portfolios bestand aus franzdsischen, deutschen und italienischen Staatsanleihen sowie
Barmitteln. Die Performance des Fonds belief sich auf 0,44%.
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Bericht des unabhangigen Abschlussprufers

An die Aktionare der
GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS SICAV

Wir haben den beiliegenden Jahresabschluss von GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS SICAV (die "SICAV")
und aller ihrer Teilfonds gepruft. Er besteht aus der Aufstellung des Nettovermdgens und des Wertpapierbestands zum 31.
Dezember 2008, der Aufwands- und Ertragsrechnung und der Aufstellung Uber die Entwicklung des Nettovermoégens fir den
Zeitraum vom 18. Dezember 2008 (Auflagedatum) bis zum 31. Dezember 2008 sowie der Zusammenfassung der wesentlichen
Bilanzierungsgrundséatze und sonstigen Erlauterungen zum Jahresabschluss.

Verantwortlichkeit des Verwaltungsrates der SICAV fiir den Jahresabschluss

Die Erstellung und die wahrheitsgetreue Darstellung des Jahresabschlusses geméaB den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Vorschriften und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur Erstellung von Jahresabschllissen liegen in der Verantwortlichkeit
des Verwaltungsrates der SICAV. Diese Verantwortlichkeit umfasst: die Konzeption, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines
internen Kontrollsystems zur Erstellung und wahrheitsgetreuen Darstellung von Jahresabschlussen, die keine wesentlichen
unzutreffenden Angaben enthalten, unabhangig davon, ob diese in betrligerischer Absicht oder irrtimlicherweise gemacht
wurden, sowie die Auswahl und Anwendung geeigneter Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden und die Abgabe
angemessener rechnungslegungsrelevanter Schatzungen.

Verantwortlichkeit des Abschlusspriifers

Es liegt in unserer Verantwortlichkeit, auf der Grundlage unserer Prifung diesem Jahresabschluss ein Testat zu erteilen.
Unsere Priifung erfolgte in Ubereinstimmung mit den vom "Institut des Réviseurs d'Entreprises" anerkannten internationalen
Prifungsnormen (ISA). Diese Normen verlangen, dass wir ethische Grundsatze einhalten und die Prifung so planen und
durchfihren, dass mit hinreichender Sicherheit festgestellt werden kann, dass der Jahresabschluss keine wesentlichen
falschen Angaben enthélt.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfihrung von Verfahren zum Erhalt von Prifungsnachweisen fir die im
Jahresabschluss enthaltenen Betrdge und Informationen. Die Auswahl der Verfahren liegt im Ermessen des Abschlusspriifers
ebenso wie die Einschatzung der Risiken wesentlicher Falschaussagen im Jahresabschluss aufgrund von Betrug oder
Fehlern. Im Rahmen dieser Risikoeinschatzung bericksichtigt der Abschlussprifer das fur die Erstellung und die
wahrheitsgetreue Darstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umsténden
angemessenen Prufungsverfahren festzulegen, nicht jedoch, um ein Testat Gber die Effizienz des internen Kontrollsystems
abzugeben.

Eine Abschlussprifung beinhaltet ebenfalls die Bewertung der Eignung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und -
methoden und der Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der SICAV vorgenommenen Schatzungen sowie die Beurteilung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die uns vorliegenden Prifungsnachweise eine angemessene und ausreichende Grundlage flr
die Erteilung unseres Testats bilden.

Testat

Nach unserer Ansicht vermittelt der vorliegende Jahresabschluss — in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
rechtlichen und regulierungstechnischen Vorschriften bezuglich der Erstellung und Vorlage von Jahresabschlissen — ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Finanzsituation von GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS
SICAV und aller seiner Teilfonds zum 31. Dezember 2008 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Nettovermégens fur
den Zeitraum vom 18. Dezember 2008 (Auflagedatum) bis 31. Dezember 2008.
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Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen ergdnzenden Angaben wurden von uns im Rahmen unseres Auftrags durchgesehen, waren
jedoch nicht Gegenstand besonderer Prufungsverfahren geméas den oben beschriebenen Grundsatzen. Unser Testat bezieht
sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben uns diese Angaben
jedoch keinen Anlass zu Bemerkungen gegeben.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Abschlussprtfer

Bernard LHOEST
20. Marz 2009
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Nettovermogensaufstellung zum 31.12.2008

Nettovermégensaufstellung

Konsolidiert Conservative Balanced Profile Opportunities Equity Profile
Profile Profile

Erlaut. EUR EUR EUR EUR EUR

Aktiva 65.245.095,50 12.545.351,59 12.537.997,78 20.070.430,63 20.091.315,50

Wertpapierbestand zum Marktwert 2 64.010.660,26 12.266.204,65 12.278.679,48 19.683.577,14 19.782.198,99

Einstandspreis 63.749.084,42 12.229.248,85 12.241.112,33 19.605.563,65 19.673.159,59

Nicht realisierter Gewinn/Verlust auf das 261.575,84 36.955,80 37.567,15 78.013,49 109.039,40
Anlagevermégen

Bareinlagen bei Banken und Barmittel 687.838,95 58.316,52 128.381,53 250.811,09 250.329,81

Zinsguthaben 2 546.596,29 220.830,42 130.936,77 136.042,40 58.786,70

Passiva 10.415,89 1.689,18 1.888,00 3.260,33 3.578,38

Aufgelaufene Beratungskosten 5 6.794,67 958,80 1.159,50 2.178,52 2.497,85

Depot und Verwaltung 6 1.634,58 347,94 346,56 470,76 469,32

Sonstige Verbindlichkeiten 1.986,64 382,44 381,94 611,05 611,21

Nettovermdgen 65.234.679,61 12.543.662,41 12.536.109,78 20.067.170,30 20.087.737,12

Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des Nettovermdgens vom 18.12.2008 bis 31.12.2008

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung
des Nettovermogens vom 18.12.2008 bis
31.12.2008

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verénderung des Nettovermégens

Konsolidiert Conservative Balanced Profile Opportunities Equity Profile
Profile Profile
Erlaut. EUR EUR EUR EUR EUR
Ertréage 25.794,37 9.893,52 6.443,67 6.802,20 2.654,98
Nettozinsen von Renten 2 25.766,48 9.893,52 6.443,67 6.797,55 2.631,74
Bankzinsen bei Sicht 27,89 0,00 0,00 4,65 23,24
Ausgaben 52.690,60 3.186,91 7.901,04 17.645,39 23.957,26
Abschreibung der Griindungskosten 2 355,78 68,85 68,54 109,37 109,02
Verwaltungs- und Beratergebihren 5 6.794,67 958,80 1.159,50 2.178,52 2.497,85
Depot- und Unterdepotgeblihren 6 654,88 127,08 126,23 201,22 200,35
Taxe d'abonnement 4 1.630,86 313,59 313,40 501,68 502,19
Verwaltungskosten 6 979,70 220,86 220,33 269,54 268,97
Maklerkosten 2 42.274,71 1.497,73 6.013,04 14.385,06 20.378,88
Nettoertrage/Nettoverluste aus Anlagen -26.896,23 6.706,61 -1.457,37 -10.843,19 -21.302,28
Realisierter Nettogewinn/Nettoverlust -26.896,23 6.706,61 -1.457,37 -10.843,19 -21.302,28
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns 261.575,84 36.955,80 37.567,15 78.013,49 109.039,40
/ -verlustes aus Wertpapieranlagen

Nettovermégenszunahme/Nettovermégensabnahme
durch ha atigkei 234.679,61 43.662,41 36.109,78 67.170,30 87.737,12
Zeichnungen kummulativer Anteile 65.000.000,00 12.500.000,00 12.500.000,00 20.000.000,00 20.000.000,00
Erhéhung/Verminderung des Nettovermdgens 65.234.679,61 12.543.662,41 12.536.109,78 20.067.170,30 20.087.737,12
Nettovermégen zu Beginn der Periode 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nettovermdgen am Ende der Periode 65.234.679,61 12.543.662,41 12.536.109,78 20.067.170,30 20.087.737,12

Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Kennzahlen und Veranderungen im Anteilumlauf

vom 18.12.2008 bis 31.12.2008

Conservative Profile
Stand :

31.12.2008

Gesamtvermégen EUR
Klasse 3

Thesaurierende Anteile
Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Anteile im Umlauf

12.543.662,41

EUR

125.000,000
100,35

Ausgegebene Zuriickgegebene Anteile im Umlauf

am 18.12.2008 Anteile Anteile am 31.12.2008
Klasse 3
Thesaurierende Anteile 0,000 125.000,000 0,000 125.000,000
Balanced Profile
Stand : 31.12.2008
Gesamtvermdgen EUR 12.536.109,78

Klasse 3

Thesaurierende Anteile
Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Anteile im Umlauf

EUR

125.000,000
100,29

Ausgegebene Zuriickgegebene Anteile im Umlauf

am 18.12.2008 Anteile Anteile am 31.12.2008
Klasse 3
Thesaurierende Anteile 0,000 125.000,000 0,000 125.000,000
Opportunities Profile
Stand : 31.12.2008
Gesamtvermégen EUR 20.067.170,30

Klasse 3

Thesaurierende Anteile
Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Anteile im Umlauf
am 18.12.2008

EUR

200.000,000
100,34

Ausgegebene Zuriickgegebene Anteile im Umlauf
Anteile Anteile am 31.12.2008

Klasse 3
Thesaurierende Anteile 0,000

200.000,000 0,000 200.000,000

Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Kennzahlen und Veranderungen im Anteilumlauf vom 18.12.2008 bis 31.12.2008

Equity Profile

Stand :

31.12.2008

Gesamtvermégen EUR
Klasse 3

Thesaurierende Anteile
Anzahl Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Anteile im Umlauf
am 18.12.2008

20.087.737,12

EUR

200.000,000
100,44

Ausgegebene Zuriickgegebene Anteile im Umlauf
Anteile Anteile am 31.12.2008

Klasse 3
Thesaurierende Anteile 0,000

200.000,000 0,000 200.000,000

Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Conservative Profile

Vermégensaufstellung zum 31.12.2008

Bezeichnung Wahrung Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.

Ubertragbare und amtlich notierte Wertpapiere

Aktien
Frankreich
AIR LIQUIDE SA EUR 174 11.523,15 0,09
ALCATEL-LUCENT EUR 1.708 2.501,04 0,02
AXA SA EUR 931 14.523,60 0,12
BNP PARIBAS EUR 898 26.940,00 0,21
BUREAU VERITAS EUR 475 13.637,25 0,11
CAP GEMINI SA EUR 547 14.933,10 0,12
CARREFOUR SA EUR 807 22.055,31 0,18
CGG VERITAS EUR 260 2.730,00 0,02
CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 352 11.668,80 0,09
CREDIT AGRICOLE SA EUR 802 6.448,08 0,05
EDF EUR 439 17.999,00 0,14
FRANCE TELECOM SA EUR 1.866 37.646,55 0,30
GDF SUEZ EUR 1.311 46.311,08 0,38
GROUPE DANONE EUR 269 11.684,02 0,09
LAFARGE SA EUR 56 2.426,48 0,02
L'OREAL SA EUR 238 14.879,76 0,12
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA EUR 321 15.017,99 0,12
MICHELIN (NOM.B) EUR 185 6.882,00 0,05
NATIXIS EUR 1.650 2.062,50 0,02
RENAULT SA EUR 506 9.166,19 0,07
RHODIA SA EUR 683 3.081,01 0,02
SANOFI-AVENTIS SA EUR 722 33.031,50 0,26
SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 373 19.892,09 0,16
SOCIETE GENERALE EUR 584 21.024,00 0,17
SUEZ ENVIRONNEMENT SA EUR 124 1.456,38 0,01
TOTAL SA EUR 1.930 75.656,00 0,61
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 213 4.683,87 0,04
VINCI SA EUR 485 14.482,10 0,12
VIVENDI EUR 588 13.732,74 0,11
478.165,59 3,82
Deutschland
ALLIANZ SE REG SHS EUR 316 23.700,00 0,19
BASF SE EUR 486 13.476,78 0,11
BAYER AG EUR 765 31.785,75 025
DAIMLER AG REG SHS EUR 1.405 37.513,50 0,30
DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS EUR 68 3.454,40 0,03
DEUTSCHE POST NAM. EUR 472 5.621,52 0,04
DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR 3.062 32.916,50 0,26
E.ON AG REG SHS EUR 1.426 40.555,44 0,32
LINDE AG EUR 95 5.685,75 0,05
MAN AG ST. EUR 145 5.614,40 0,04
METRO EUR 200 5.714,00 0,05
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR 225 24.975,00 0,20
RWE AG EUR 252 16.052,40 0,13
SAP AG EUR 937 23.649,88 0,19
SIEMENS AG REG SHS EUR 1.006 52.996,08 0,42
SOFTWARE AG EUR 150 6.000,00 0,05
UNITED INTERNET NAM. EUR 777 4.887,33 0,04
334.598,73 2,67
Spanien
ACCIONA EUR 34 3.026,00 0,02
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT. SA REG SHS EUR 3.416 29.582,56 0,24
BANCO SANTANDER SA REG SHS EUR 6.566 44.320,50 035
GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA SA EUR 229 2.917,46 0,02
GRUPO FERROVIAL EUR 240 4.699,20 0,04
IBERDROLA SA EUR 4.145 27.108,30 0,22
REPSOL YPF SA EUR 1.151 17.380,10 0,14
TELEFONICA SA EUR 4.821 76.412,85 0,61
205.446,97 1,64
Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes. >>>
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2008

Wertpapierbestand

Bezeichnung Wahrung Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.
Italien
ENI SPA EUR 2.648 44.327,52 0,36
INTESA SANPAOLO SPA EUR 7.791 19.769,66 0,16
SAIPEM SPA EUR 355 4.196,10 0,03
UNICREDIT SPA EUR 8.228 14.357,86 0,11
82.651,14 0,66
Niederlande
ING GROEP NV EUR 666 5.136,86 0,04
KONINKLIJKE KPN NV EUR 845 8.754,20 0,07
PHILIPS ELECTRONICS NV EUR 1.111 15.454,01 0,12
STMICROELECTRONICS NV EUR 1.964 9.038,33 0,07
TNT NV EUR 291 3.941,60 0,03
UNILEVER NV EUR 1.767 30.781,14 0,25
73.106,14 0,58
Finnland
NOKIA OYJ EUR 3.436 38.139,60 0,30
38.139,60 0,30
Osterreich
OMV AG EUR 697 13.047,84 0,10
13.047,84 0,10
Luxemburg
ARCELORMITTAL REG SHS EUR 601 10.397,30 0,08
10.397,30 0,08
Belgien
FORTIS EUR 3.161 2.971,34 0,02
2.971,34 0,02
Aktien 1.238.524,65 9,87
Renten
Deutschland
BRD -02- 5.00 02-12 04/07A EUR 1.100.000 1.199.168,99 9,56
BRD -06- 4.00 06-16 04/07A EUR 550.000 592.748,20 4,73
BRD 3.50 08-13 12/04A EUR 1.300.000 1.360.073,81 10,84
BRD 5.00 01-11 04/07A EUR 750.000 806.809,41 6,43
BRD 5.00 02-12 04/01A EUR 1.100.000 1.191.832,82 9,50
BUNDESOBLIGATION 2.50 05-10 08/10A EUR 750.000 758.921,44 6,05
5.909.554,67 47,11
Italien
ITALY BTP 3.75 08-11 01/02S EUR 3.100.000 3.142.854,40 25,06
3.142.854,40 25,06
Frankreich
BTAN 4.50 08-13 12/07A EUR 550.000 591.026,70 4,71
FRANCE OAT 4.00 03-13 25/10A EUR 550.000 580.683,26 4,63
FRANCE OAT 5.00 01-11 25/10A EUR 750.000 803.560,97 6,41
1.975.270,93 15,75
Renten 11.027.680,00 87,92
Ubertragbare und amtlich notierte Wertpapiere 12.266.204,65 97,79
Gesamtwertpapierbestand 12.266.204,65 97,79
Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes. >>|
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Balanced Profile

Vermogensaufstellung zum 31.12.2008

Geprufter Jahresbericht zum 31.12.2008

Bezeichnung Waéhrung  Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.
Ubertragbare und amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
Frankreich
AIR LIQUIDE SA EUR 695 46.026,38 0,37
ALCATEL-LUCENT EUR 6.802 10.318,63 0,08
AXA SA EUR 3.627 56.581,20 0,45
BNP PARIBAS EUR 3.253 97.590,00 0,78
BUREAU VERITAS EUR 1.934 55.525,14 0,44
CAP GEMINI SA EUR 2.188 59.732,40 0,48
CARREFOUR SA EUR 2.908 79.475,64 0,63
CGG VERITAS EUR 989 10.384,50 0,08
CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 1.398 46.343,70 0,37
CREDIT AGRICOLE SA EUR 3.144 25.277,76 0,20
EDF EUR 1.783 73.103,00 0,58
FRANCE TELECOM SA EUR 7.618 153.693,15 1,23
GDF SUEZ EUR 5.437 192.062,03 1,54
GROUPE DANONE EUR 1.084 47.083,54 0,38
LAFARGE SA EUR 226 9.792,58 0,08
L'OREAL SA EUR 955 59.706,60 0,48
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA EUR 1.280 59.884,80 0,48
MICHELIN (NOM.B) EUR 755 28.086,00 0,22
NATIXIS EUR 6.148 7.685,00 0,06
RENAULT SA EUR 2.027 36.719,11 0,29
RHODIA SA EUR 2.690 12.134,59 0,10
SANOFI-AVENTIS SA EUR 2.939 134.459,25 1,07
SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 1.485 79.195,05 0,63
SOCIETE GENERALE EUR 2.211 79.596,00 0,63
SUEZ ENVIRONNEMENT SA EUR 502 5.895,99 0,05
TOTAL SA EUR 7.641 299.527,20 2,40
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 883 19.417,17 0,15
VINCI SA EUR 1.859 55.509,74 0,44
VIVENDI EUR 2.350 54.884,25 0,44
1.895.690,40 15,13
Deutschland
ALLIANZ SE REG SHS EUR 1.273 95.475,00 0,76
BASF SE EUR 1.969 54.600,37 0,44
BAYER AG EUR 3.054 126.893,70 1,01
DAIMLER AG REG SHS EUR 5.970 159.399,00 1,27
DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS EUR 270 13.716,00 0,11
DEUTSCHE POST NAM. EUR 1.958 23.319,78 0,19
DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR 12.358 132.848,50 1,06
E.ON AG REG SHS EUR 5.674 161.368,56 1,29
LINDE AG EUR 390 23.341,50 0,19
MAN AG ST. EUR 602 23.309,44 0,19
METRO EUR 803 22.941,71 0,18
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR 886 98.346,00 0,78
RWE AG EUR 1.025 65.292,50 0,52
SAP AG EUR 3.663 92.454,12 0,74
SIEMENS AG REG SHS EUR 4174 219.886,32 1,75
SOFTWARE AG EUR 564 22.560,00 0,18
UNITED INTERNET NAM. EUR 3.259 20.499,11 0,16
1.356.251,61 10,82
Spanien
ACCIONA EUR 137 12.193,00 0,10
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT. SA REG SHS EUR 13.631 118.044,46 0,94
BANCO SANTANDER SA REG SHS EUR 26.066 175.945,50 1,40
GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA SA EUR 920 11.720,80 0,09
GRUPO FERROVIAL EUR 974 19.070,92 0,15
IBERDROLA SA EUR 17.060 111.572,40 0,89
REPSOL YPF SA EUR 4.596 69.399,60 0,55
TELEFONICA SA EUR 19.448 308.250,80 2,47
826.197,48 6,59
Italien
ENI SPA EUR 10.609 177.594,66 1,42
INTESA SANPAOLO SPA EUR 31.097 78.908,64 0,63
SAIPEM SPA EUR 1.414 16.713,48 0,13
UNICREDIT SPA EUR 33.232 57.989,84 0,46
331.206,62 2,64

Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

>>>
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2008

Wertpapierbestand

Bezeichnung Wahrung Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.
Niederlande
ING GROEP NV EUR 2.711 20.909,94 0,17
KONINKLIJKE KPN NV EUR 3.458 35.824,88 0,29
PHILIPS ELECTRONICS NV EUR 4.531 63.026,21 0,50
STMICROELECTRONICS NV EUR 7.685 35.366,37 0,28
TNT NV EUR 1.184 16.037,28 0,13
UNILEVER NV EUR 7.160 124.727,20 0,99
295.891,88 2,36
Finnland
NOKIA OYJ EUR 13.804 153.224,40 1,22
153.224,40 1,22
Osterreich
OMV AG EUR 2.766 51.779,52 0,41
51.779,52 0,41
Luxemburg
ARCELORMITTAL REG SHS EUR 2512 43.457,60 0,35
43.457,60 0,35
Belgien
FORTIS EUR 13.687 12.865,78 0,10
12.865,78 0,10
Aktien 4.966.565,29 39,62
Renten
Deutschland
BRD -06- 4.00 06-16 04/07A EUR 600.000 646.634,40 5,16
BRD 3.75 08-19 04/01A EUR 400.000 427.441,55 3,41
BRD 4.50 03-13 04/01A EUR 600.000 648.676,28 517
BRD 5.25 00-10 04/07A EUR 500.000 524.566,31 4,18
BRD -04- 3.75 04-15 04/01A EUR 600.000 639.110,25 510
BRD -301- 4.75 03-34 04/07A EUR 600.000 693.346,58 5,54
3.579.775,37 28,56
Frankreich
FRANCE OAT 4.00 03-13 25/10A EUR 600.000 633.472,65 5,05
FRANCE OAT 4.00 06-38 25/10A EUR 600.000 629.787,52 5,02
FRANCE OAT 4.25 07-18 25/10A EUR 650.000 694.886,65 5,55
1.958.146,82 15,62
Italien
ITALY BTP 3.75 08-11 01/02S EUR 1.750.000 1.774.192,00 14,15
1.774.192,00 14,15
Renten 7.312.114,19 58,33
Ubertragbare und amtlich notierte Wertpapiere 12.278.679,48 97,95
Gesamtwertpapierbestand 12.278.679,48 97,95
Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes. >>|
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Opportunities Profile

Vermogensaufstellung zum 31.12.2008

Geprufter Jahresbericht zum 31.12.2008

Bezeichnung Waéhrung  Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.
Ubertragbare und amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
Frankreich
AIR LIQUIDE SA EUR 1.668 110.463,30 0,55
ALCATEL-LUCENT EUR 16.395 24.871,22 0,12
AXA SA EUR 8.935 139.386,00 0,69
BNP PARIBAS EUR 8.622 258.660,00 1,29
BUREAU VERITAS EUR 4.560 130.917,60 0,65
CAP GEMINI SA EUR 5.249 143.297,70 0,71
CARREFOUR SA EUR 7.748 211.752,84 1,06
CGG VERITAS EUR 2.494 26.187,00 0,13
CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 3.377 111.947,55 0,56
CREDIT AGRICOLE SA EUR 7.702 61.924,08 0,31
EDF EUR 4.215 172.815,00 0,86
FRANCE TELECOM SA EUR 17.914 361.414,95 1,80
GDF SUEZ EUR 12.584 444.529,80 2,22
GROUPE DANONE EUR 2.585 112.279,48 0,56
LAFARGE SA EUR 541 23.441,53 0,12
L'OREAL SA EUR 2.281 142.608,12 0,71
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA EUR 3.082 144.191,37 0,72
MICHELIN (NOM.B) EUR 1.772 65.918,40 0,33
NATIXIS EUR 15.842 19.802,50 0,10
RENAULT SA EUR 4.855 87.948,33 0,44
RHODIA SA EUR 6.558 29.583,14 0,15
SANOFI-AVENTIS SA EUR 6.934 317.230,50 1,58
SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 3.580 190.921,40 0,95
SOCIETE GENERALE EUR 5.608 201.888,00 1,01
SUEZ ENVIRONNEMENT SA EUR 1.192 14.000,04 0,07
TOTAL SA EUR 18.526 726.219,20 3,62
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 2.048 45.035,52 0,22
VINCI SA EUR 4.652 138.908,72 0,69
VIVENDI EUR 5.649 131.932,40 0,66
4.590.075,69 22,88
Deutschland
ALLIANZ SE REG SHS EUR 3.034 227.550,00 1,13
BASF SE EUR 4.669 129.471,37 0,65
BAYER AG EUR 7.346 305.226,30 1,52
DAIMLER AG REG SHS EUR 13.486 360.076,20 1,79
DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS EUR 651 33.070,80 0,16
DEUTSCHE POST NAM. EUR 4.532 53.976,12 0,27
DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR 29.392 315.964,00 1,57
E.ON AG REG SHS EUR 13.694 389.457,36 1,94
LINDE AG EUR 915 54.762,75 0,27
MAN AG ST. EUR 1.390 53.820,80 0,27
METRO EUR 1917 54.768,69 0,27
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR 2.163 240.093,00 1,20
RWE AG EUR 2416 153.899,20 0,77
SAP AG EUR 8.993 226.983,32 1,13
SIEMENS AG REG SHS EUR 9.658 508.783,44 2,55
SOFTWARE AG EUR 1.440 57.600,00 0,29
UNITED INTERNET NAM. EUR 7.462 46.935,98 0,23
3.212.439,33 16,01
Spanien
ACCIONA EUR 328 29.192,00 0,15
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT. SA REG SHS EUR 32.790 283.961,40 1,42
BANCO SANTANDER SA REG SHS EUR 63.030 425.452,50 2,11
GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA SA EUR 2194 27.951,56 0,14
GRUPO FERROVIAL EUR 2.306 45.151,48 0,23
IBERDROLA SA EUR 39.792 260.239,68 1,30
REPSOL YPF SA EUR 11.052 166.885,20 0,83
TELEFONICA SA EUR 46.277 733.490,45 3,65
1.972.324,27 9,83
Italien
ENI SPA EUR 25.418 425.497,32 2,11
INTESA SANPAOLO SPA EUR 74.795 189.792,31 0,95
SAIPEM SPA EUR 3.404 40.235,28 0,20
UNICREDIT SPA EUR 78.988 137.834,06 0,69
793.358,97 3,95

Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

>>>
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2008

Wertpapierbestand

Bezeichnung Wahrung Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.
Niederlande
ING GROEP NV EUR 6.390 49.286,07 0,25
KONINKLIJKE KPN NV EUR 8.112 84.040,32 0,42
PHILIPS ELECTRONICS NV EUR 10.665 148.350,15 0,74
STMICROELECTRONICS NV EUR 18.853 86.761,51 0,43
TNT NV EUR 2.790 37.790,55 0,19
UNILEVER NV EUR 16.964 295.512,88 1,47
701.741,48 3,50
Finnland
NOKIA OYJ EUR 32.985 366.133,50 1,82
366.133,50 1,82
Osterreich
OMV AG EUR 6.688 125.199,36 0,62
125.199,36 0,62
Luxemburg
ARCELORMITTAL REG SHS EUR 5.770 99.821,00 0,50
99.821,00 0,50
Belgien
FORTIS EUR 30.346 28.525,24 0,14
28.525,24 0,14
Aktien 11.889.618,84 59,25
Renten
Deutschland
BRD -06- 4.00 06-16 04/07A EUR 640.000 689.743,36 3,44
BRD 3.75 08-19 04/01A EUR 480.000 512.929,86 2,56
BRD 4.50 03-13 04/01A EUR 640.000 691.921,36 3,45
BRD 5.25 00-10 04/07A EUR 150.000 157.369,90 0,78
BRD -04- 3.75 04-15 04/01A EUR 640.000 681.717,60 3,40
BRD -301- 4.75 03-34 04/07A EUR 640.000 739.569,68 3,68
3.473.251,76 17,31
Italien
ITALY BTP 3.75 08-11 01/02S EUR 2.300.000 2.331.795,20 11,62
2.331.795,20 11,62
Frankreich
FRANCE OAT 4.00 03-13 25/10A EUR 640.000 675.704,16 3,36
FRANCE OAT 4.00 06-38 25/10A EUR 640.000 671.773,35 3,35
FRANCE OAT 4.25 07-18 25/10A EUR 600.000 641.433,83 3,20
1.988.911,34 9,91
Renten 7.793.958,30 38,84
Ubertragbare und amtlich notierte Wertpapiere 19.683.577,14 98,09
Gesamtwertpapierbestand 19.683.577,14 98,09
Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes. >>|
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Equity Profile

Vermogensaufstellung zum 31.12.2008

Geprufter Jahresbericht zum 31.12.2008

Bezeichnung Waéhrung  Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.
Ubertragbare und amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
Frankreich
AIR LIQUIDE SA EUR 2.362 156.423,45 0,78
ALCATEL-LUCENT EUR 23.227 35.235,36 0,18
AXA SA EUR 12.658 197.464,80 0,98
BNP PARIBAS EUR 12.215 366.450,00 1,82
BUREAU VERITAS EUR 6.460 185.466,60 0,92
CAP GEMINI SA EUR 7.437 203.030,10 1,01
CARREFOUR SA EUR 10.976 299.974,08 1,49
CGG VERITAS EUR 3.533 37.096,50 0,18
CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 4.785 158.622,75 0,79
CREDIT AGRICOLE SA EUR 10.911 87.724,44 0,44
EDF EUR 5.971 244.811,00 1,22
FRANCE TELECOM SA EUR 25.379 512.021,33 2,55
GDF SUEZ EUR 17.827 629.738,78 3,13
GROUPE DANONE EUR 3.662 159.058,97 0,79
LAFARGE SA EUR 767 33.234,11 0,17
L'OREAL SA EUR 3.231 202.002,12 1,01
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA EUR 4.366 204.263,31 1,02
MICHELIN (NOM.B) EUR 2511 93.409,20 0,47
NATIXIS EUR 22.443 28.053,75 0,14
RENAULT SA EUR 6.878 124.594,97 0,62
RHODIA SA EUR 9.291 41.911,70 0,21
SANOFI-AVENTIS SA EUR 9.823 449.402,25 2,24
SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 5.072 270.489,76 1,35
SOCIETE GENERALE EUR 7.945 286.020,00 1,42
SUEZ ENVIRONNEMENT SA EUR 1.689 19.837,31 0,10
TOTAL SA EUR 26.245 1.028.804,00 5,12
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 2.901 63.792,99 0,32
VINCI SA EUR 6.590 196.777,40 0,98
VIVENDI EUR 8.003 186.910,07 0,93
6.502.621,10 32,38
Deutschland
ALLIANZ SE REG SHS EUR 4.298 322.350,00 1,60
BASF SE EUR 6.615 183.433,95 0,91
BAYER AG EUR 10.407 432.410,85 2,15
DAIMLER AG REG SHS EUR 19.105 510.103,50 2,54
DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS EUR 923 46.888,40 0,23
DEUTSCHE POST NAM. EUR 6.420 76.462,20 0,38
DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR 41.639 447.619,25 2,23
E.ON AG REG SHS EUR 19.400 551.736,00 2,75
LINDE AG EUR 1.296 77.565,60 0,39
MAN AG ST. EUR 1.969 76.239,68 0,38
METRO EUR 2.716 77.596,12 0,39
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR 3.064 340.104,00 1,69
RWE AG EUR 3.423 218.045,10 1,09
SAP AG EUR 12.740 321.557,60 1,60
SIEMENS AG REG SHS EUR 13.683 720.820,44 3,59
SOFTWARE AG EUR 2.040 81.600,00 0,41
UNITED INTERNET NAM. EUR 10.571 66.491,59 0,33
4.551.024,28 22,66
Spanien
ACCIONA EUR 464 41.296,00 0,21
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT. SA REG SHS EUR 46.453 402.282,98 2,00
BANCO SANTANDER SA REG SHS EUR 89.293 602.727,75 3,00
GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA SA EUR 3.109 39.608,66 0,20
GRUPO FERROVIAL EUR 3.267 63.967,86 0,32
IBERDROLA SA EUR 56.372 368.672,88 1,84
REPSOL YPF SA EUR 15.658 236.435,80 1,18
TELEFONICA SA EUR 65.560 1.039.126,00 5,16
2.794.117,93 13,91
Italien
ENI SPA EUR 36.008 602.773,92 3,00
INTESA SANPAOLO SPA EUR 105.960 268.873,50 1,34
SAIPEM SPA EUR 4.822 56.996,04 0,28
UNICREDIT SPA EUR 111.899 195.263,76 0,97
1.123.907,22 5,59

Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

>>>
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2008

Wertpapierbestand

Bezeichnung Wahrung Anzahl Nennwert Marktwert in EUR % des
Nettoverm.
Niederlande
ING GROEP NV EUR 9.053 69.825,79 0,35
KONINKLIJKE KPN NV EUR 11.493 119.067,48 0,59
PHILIPS ELECTRONICS NV EUR 15.108 210.152,28 1,05
STMICROELECTRONICS NV EUR 26.709 122.914,82 0,61
TNT NV EUR 3.952 53.529,84 0,27
UNILEVER NV EUR 24.032 418.637,44 2,08
994.127,65 4,95
Finnland
NOKIA OYJ EUR 46.729 518.691,90 2,58
518.691,90 2,58
Osterreich
OMV AG EUR 9.474 177.353,28 0,88
177.353,28 0,88
Luxemburg
ARCELORMITTAL REG SHS EUR 8.174 141.410,20 0,70
141.410,20 0,70
Belgien
FORTIS EUR 42.990 40.410,60 0,20
40.410,60 0,20
Aktien 16.843.664,16 83,85
Renten
Deutschland
BRD -02- 5.00 02-12 04/07A EUR 250.000 272.538,41 1,36
BRD -06- 4.00 06-16 04/07A EUR 150.000 161.658,60 0,80
BRD 3.50 08-13 12/04A EUR 350.000 366.173,71 1,82
BRD 5.00 01-11 04/07A EUR 200.000 215.149,17 1,07
BRD 5.00 02-12 04/01A EUR 300.000 325.045,31 1,62
BUNDESOBLIGATION 2.50 05-10 08/10A EUR 200.000 202.379,05 1,01
1.542.944,25 7,68
Italien
ITALY BTP 3.75 08-11 01/02S EUR 850.000 861.750,40 4,29
861.750,40 4,29
Frankreich
BTAN 4.50 08-13 12/07A EUR 150.000 161.189,10 0,80
FRANCE OAT 4.00 03-13 25/10A EUR 150.000 158.368,16 0,79
FRANCE OAT 5.00 01-11 25/10A EUR 200.000 214.282,92 1,07
533.840,18 2,66
Renten 2.938.534,83 14,63
Ubertragbare und amtlich notierte Wertpapiere 19.782.198,99 98,48
Gesamtwertpapierbestand 19.782.198,99 98,48
Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes. >>|
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GENERALI MULTINATIONAL Geprufter Jahresbericht zum 31.12.2008
PENSION SOLUTIONS SICAV

Anmerkungen zu den Finanzaufstellungen
zum 31. Dezember 2008

1. Unternehmen

GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS SICAV (die "SICAV") ist eine Anlagegesellschaft und wurde am 12. August
2008 flr unbegrenzte Dauer als "Société d’Investissement a Capital Variable" im Rahmen von Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 zu Organismen fur gemeinsame Anlagen sowie gemaB Gesetz vom 10. August 1915 Uber
Handelsgesellschaften eingetragen.

Die SICAV ist im Luxemburger Handelsregister unter der Nummer B 141 004 verzeichnet und hat ihren Sitz in der Allée
Scheffer 5, 2520 Luxemburg. Die SICAV weist eine Dachstruktur auf.

Die Verwaltungsgesellschaft der SICAV, Generali Investments Luxembourg S.A., wurde als Verwaltungsgesellschaft fir die
folgenden Anlagefonds eingesetzt: Generali Komfort, Generali FondsStrategie Aktien Global, Generali Belgium FCP, GP & G
Fund, VOBA Fund und die folgende "Société d’Investissement a Capital Variable": Generali Investments SICAV.

Zum 31. Dezember 2008 standen den Anlegern vier Teilfonds zur Verfigung:

Name Teilfonds Wahrung
GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS SICAV - Conservative Profile EUR
GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS SICAV - Balanced Profile EUR
GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS SICAV - Opportunities Profile EUR
GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS SICAV - Equity Profile EUR

Die Teilfonds wurden am 18. Dezember 2008 aufgelegt.

Die SICAV kann, wie vom Verwaltungsrat beschlossen, verschiedene Anteilsklassen ausgeben (Klassen 1, 2, 3, 4), die sich u.
a. in der fur sie geltenden Gebuhrenstruktur unterscheiden. Diese Anteilsklassen werden mit Blick auf die Ertragsansammlung
oder Ertragsausschittung in Kategorien untergliedert. Die Anteilsklassen 1, 2 und 3 sind institutionellen Anlegern vorbehalten
und Anteilsklasse 4 Kleinanlegern.

Die Anlagestrategie der SICAV sieht vor, im Rahmen der Anlagestrategie jedes einzelnen Teilfonds in eine Reihe diversifizierter
Wertpapiere zu investieren. Ziel ist dabei das langfristige Kapitalwachstum.

2. Zusammenfassung der maBgeblichen Rechnungslegungsgrundsatze

Vorlage des Jahresabschlusses
Die Jahresabschllisse der SICAV werden in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Bestimmungen erstellt, die fir
Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere gelten.

a) Wertpapierportfolio

Der Wert aller Wertpapiere, die an der Aktienbdrse notiert oder an einem geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der
Grundlage ihres zuletzt verflgbaren Kurses bestimmt.

Sollten die von der SICAV gehaltenen Wertpapiere am Bewertungstag weder an einer Aktienbdrse notiert sein noch an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird der Wert vom Verwaltungsrat der SICAV nach bestem Wissen und Gewissen
auf der Grundlage des zu erwartenden Verkaufskurses eingestuft.

b) Umrechnung von in Fremdwéahrungen ausgewiesenen Posten

Die Jahresabschlisse der SICAV sind in Euro ausgewiesen. Die Referenzwahrung des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds ist
Euro.

In Fremdwahrungen ausgewiesene Transaktions- und Erwerbskosten werden auf der Grundlage des zum Datum der
Transaktion oder des Erwerbs gultigen Umrechnungskurses in die Buchungswahrung jedes Teilfonds umgerechnet. In
Fremdwé&hrungen ausgewiesene Aktiva und Passiva werden auf der Grundlage des zum Abschluss der Finanzperiode gultigen
Kurses in die Buchungswéhrung jedes Teilfonds umgerechnet. Daraus resultierende Gewinne oder Verluste sind in die
Aufwands- und Ertragsrechnung und Aufstellung tber die Entwicklung des Nettovermégens eingeflossen.
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Anmerkungen zu den Finanzaufstellungen

c) Dividenden- und Zinsertrage

Die Dividendenertrdge werden abzliglich der Dividenden und der Quellensteuer verbucht. Die Zinsertrdge sind
periodengerecht ausgewiesen.

d) Verteilung der Kosten und Ausgaben

Spezifische Kosten oder Ausgaben werden jedem Teilfonds zugeordnet. Nicht-spezifische Kosten und Ausgaben werden in
der Regel innerhalb der Teilfonds in Abhangigkeit von ihrem jeweiligen Nettovermdgen aufgeteilt.

e) Ausgaben fiir die Auflage

Die Auflagekosten und -ausgaben werden Uber einen Zeitraum von finf Jahren abgeschrieben.

f) Brokergebiihren

Die Transaktionsgebuhren, d. h. die von den Brokern fur Wertpapiertransaktionen und &hnliche Transaktionen berechneten
Gebuhren, sind in der Aufwands- und Ertragsrechnung und Aufstellung tber die Entwicklung des Nettovermdgens im Rahmen
des Kontos "Brokergebuhren" getrennt ausgewiesen.

3. Bestimmung des Nettoinventarwerts von Anteilen

Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Anteilsklassen der entsprechenden Teilfonds wird festgelegt, indem der Wert des
gesamten Nettoinventarwerts dieses der Klasse ordnungsgemaB zurechenbaren Teilfonds durch die Gesamtzahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Klasse geteilt wird.

4. Besteuerung

Die SICAV ist in Luxemburg eingetragen und somit von der Emissionssteuer befreit. Im Rahmen der aktuellen Gesetzgebung
unterliegen Anteilsklassen fir institutionelle Anleger (die Klassen 1, 2 und 3) einem Steuersatz von 0,01%, diejenigen, die
Kleinanlegern vorbehalten sind (Klasse 4), einem Steuersatz von 0,05%. Die Steuer wird quartalsweise auf der Grundlage des
Nettovermégens der SICAV berechnet und ist am Ende des maBgeblichen Quartals zahlbar.

5. Verwaltungsgebuhren

Die SICAV zahlt fur die verschiedenen Teilfonds eine jahrliche Gesamtgebihr (die "Gesamtgebuhr'), die an jedem
Bewertungstermin als Prozentsatz des Nettovermdgens aufliuft und quartalsweise nachschlssig zu bezahlen ist. Die
Gesamtgebihr kann zur Bezahlung der Investmentmanager, eventueller Vertreiber bzw. etwaiger fester Vertreter am
Anmeldungssitz der SICAV oder eines Teilfonds verwendet werden.

Gesamtgebiihr
GENERALI MULTINATIONAL PENSION SOLUTIONS SICAV Ia:;‘:& Ia;‘;‘;tez }32;2293 }3‘222294
Conservative Profile 0,60% 0,60% 0,15% 1,10%
Balanced Profile 0,90% 0,60% 0,20% 1,60%
Opportunities Profile 1,00% 0,60% 0,25% 1,60%
Equity Profile 1,10% 0,60% 0,30% 1,60%

6. Depotgebuhren und Gebuhren fur den Vertreter der
Zentralverwaltungsstelle
Die Depotbank und der Vertreter der Zentralverwaltungsstelle werden von der SICAV auf der Grundlage der geschéftstiblichen

Gepflogenheiten in Luxemburg entlohnt. Diese Gebuhren werden auf der Grundlage des taglichen Nettovermdgens der
Teilfonds berechnet.
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PENSION SOLUTIONS SICAV

7. Anlagen in angebundene Parteien

Wenn die SICAV in die Einheiten anderer OGAWSs und/oder anderer OGAs investiert, die direkt oder per Bevolimachtigung
durch dieselbe Verwaltungsgesellschaft oder eine andere Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Aufsicht bzw. mittels einer direkten oder indirekten Beteiligung von mehr als 10% des
Kapitals oder der Stimmrechte verbunden ist, so kann die Verwaltungsgesellschaft bzw. die andere Gesellschaft keine
Verwaltungsgebuiihren oder Zeichnungs- oder Riickerstattungsgebuhren flr die Anlage der SICAV in die Einheiten der anderen
OGAWSs bzw. OGAs geltend machen.

8. Anderungen bei der Portfoliostrukturierung

Die Einzelheiten zu den Anderungen in der Portfoliostrukturierung fiir das Jahr mit Abschluss 31. Dezember 2008 stehen den
Anteilseignern am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfligung und kénnen auf Anfrage kostenfrei eingesehen werden.
Einzelheiten zu den Anderungen der Portfoliostruktur sind auch bei der deutschen Informationsstelle erhaltlich.
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