
















Hinweise zu Absatzentgelten und Zuwendungen

Rund um das Depot fallen in bestimmtem Umfang Kosten für die Qua-
litätssicherung und -verbesserung an. Dies gilt in verstärktem Maße im 
Zusammenhang mit dem Vertrieb von Investmentanteilen, bei denen von 
den Kapitalanlagegesellschaften Absatzentgelte und sonstige Zuwen-
dungen an die Vertriebspartner auch für fachgerechte Beratung und 
Verkauf vergütet werden.

Zuwendungen an Vertriebspartner
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Die Höhe des Ausgabeaufschlages ist im aktuellen Verkaufsprospekt 
des jeweiligen Fonds veröffentlicht und beträgt (jeweils bezogen auf den 
Anlagebetrag) grundsätzlich bei Rentenfonds 3 %, bei gemischten Fonds 
zwischen 3 % und 5 %, bei Dachfonds zwischen 3 % und 5 % sowie bei 
Aktienfonds 5 %. Bei unseren Geldmarktfonds wird grundsätzlich kein 
Ausgabeaufschlag erhoben. Für Ihren Fonds können Sie den entspre-
chenden Ausgabeaufschlag der beigefügten Übersicht der Fonds 
entnehmen.

Wenn der Generali Investments Deutschland die Geschäftsbeziehung 
oder eine einzelne Wertpapierdienstleistung durch einen Vertriebspartner 
zugeführt oder vermittelt wurde, leitet die Generali Investments Deutsch-
land den Vertriebspartnern/Vertriebsorganisationen den dem Kunden 
erhobenen Ausgabeaufschlag zum Teil oder in voller Höhe weiter. 
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Der Erwerb von Investmentfondsanteilen zieht die Zahlung einer im 
Fondsprospekt ausgewiesenen Verwaltungsvergütung aus dem Fonds-
vermögen an die Gesellschaft nach sich, die den Fonds verwaltet. Soweit 
die Generali Investments Deutschland den betreffenden Fonds nicht 
selbst verwaltet, erhalten wir an Stelle der Verwaltungsvergütung von 
der den Fonds verwaltenden Gesellschaft eine Vertriebsvergütung, die 
aus der Verwaltungsvergütung bestritten wird. Diese an uns gezahlte 
Vertriebsvergütung beträgt bis zu 95 % der Verwaltungsvergütung. Aus 
der Verwaltungsvergütung selbst verwalteter Fonds bzw. der Vertriebs-
vergütung zahlen wir an unsere Vertriebspartner in der Regel wiederkeh-
rende laufende vom gehaltenen Anteilbestand des Kunden abhängige 
Vertriebsfolgeprovisionen. 
Die Höhe dieser laufenden Vertriebsfolgeprovision beträgt in der 
Regel 20 %, im Einzelfall bis zu 60 % der Verwaltungsvergütung für 

den jeweiligen Fonds bzw. der von uns für den Vertrieb des jeweiligen 
Fonds erhaltenen Vertriebsvergütung. Die Höhe der insgesamt in dem 
jeweiligen Fonds anfallenden Kosten (sog. „Total Expense Ratio“, TER) 
einschließlich der Verwaltungsvergütung und der Vertriebsvergütung liegt 
je nach Fondsart zwischen 0,31 % und 2,22 % p.a. bezogen auf den Wert 
gehaltener Investmentfondsanteile. Entnehmen Sie die genaue Höhe der 
TER bitte der beigefügten Übersicht der Fonds.
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Neben den o.a. Geldzuwendungen erhalten unsere Vertriebspartner ggf. 
auch Sachzuwendungen (z.B. Schulungen, Fortbildung etc.). Der Wert 
übertrifft in der Regel durchschnittlich nicht mehr als 5,00 Euro p.a. pro 
Depot.

Verwendung der Absatzentgelte und Zuwendungen

Beim Erwerb und Vertrieb von Investmentfondsanteilen müssen umfang-
reiche Aufklärungs- und Informationsdienstleistungen erbracht werden. 
Diese resultieren teilweise aus vertraglichen Pflichten zwischen den 
Kunden und den Vertriebspartnern/Vertriebsorganisationen und aus dem 
Gesetz (z.B. WpHG, InvG und allgemeinem Zivilrecht). Die Vertriebspart-
ner/Vertriebsorganisationen verwenden die Zahlungen zur Abdeckung 
laufender Kosten und langfristiger Investitionen (bspw. für Personal, 
IT-Systeme). Die Mitarbeiter der Vertriebspartner/Vertriebsorganisationen 
werden regelmäßig geschult, um einen aktuellen Wissensstand (Pro-
duktschulungen, Fragen zur Altersvorsorge, steuerliche und rechtliche 
Grundlagen etc.) zu gewährleisten. All dies dient einer fachgerechten 
Beratung für die Kunden. Die Zuwendungen sind im Interesse des Kun-
den. Sie ermöglichen insbesondere eine nachhaltige Beratung zu einer 
Vermögensanlage, die auf die persönlichen Verhältnisse und individu-
ellen Wünsche der Kunden zugeschnitten sind. Insgesamt dienen die 
Zahlungen dazu, effiziente und qualitativ hochwertige Infrastrukturen für 
den Erwerb und die Veräußerung von Investmentfondsanteilen aufzu-
bauen und zu erhalten. Die Qualität der Dienstleistungen wird dadurch 
verbessert.

Nähere Einzelheiten teilt die Generali Investments Deutschland auf Nach-
frage gerne mit.



Übersicht Fonds

AA 1) TER 2) Verwaltungsgesellschaft

Anlagestrategie Sicherheit
sichere Ertragserwartung bei geringem Risiko

Generali Geldmarkt Euro 0,0 % 0,31 % Generali Investments Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH

GIS Euro Liquidity D 0,0 % 0,48 % Generali Fund Management S.A.

Generali AktivMix Ertrag 3,0 % 0,70 % Generali Investments Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH

GIS Euro Bonds D 3,0 % 1,34 % Generali Fund Management S.A.

GIS Euro Bonds 1/3 Years D 3,0 % 0,75 %3) Generali Fund Management S.A.

Anlagestrategie Wachstum
höheren Ertragserwartungen stehen entsprechende Risiken gegenüber

Generali Komfort Balance 4,0 % 1,26 % Generali Fund Management S.A.

Generali Komfort Wachstum 4,0 % 1,25 % Generali Fund Management S.A.

Generali AktivMix Dynamik Protect 80 4,0 % 1,79 %5) Generali Investments Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH

Generali VermögensStrategie Ausgewogen 3,0 % — 4) Generali Fund Management S.A.

GIS Absolute Return Interest Rate Strategies D 3,0 % 1,05 % Generali Fund Management S.A.

GIS Absolute Return Global Macro Strategies D 3,0 % 1,13 % Generali Fund Management S.A.

GIS Absolute Return Multi Strategies D 3,0 % 1,37 % Generali Fund Management S.A.

GIS Euro Corporate Bonds D 3,0 % 1,36 % Generali Fund Management S.A.

GIS Euro Bonds 5/7 Years D 3,0 % 0,88 %3) Generali Fund Management S.A.

GIS Euro Bonds 10+ Years D 3,0 % 0,83 %3) Generali Fund Management S.A.

GIS Euro Convertible Bonds D 3,0 % 1,41 % Generali Fund Management S.A.

GIS European High Yield Bonds D 3,0 % 1,55 % Generali Fund Management S.A.

GIS Euro Inflation Linked Bonds D 3,0 % 0,97 % Generali Fund Management S.A.

GIS Central and Eastern European Bonds D 3,0 % 1,60 % Generali Fund Management S.A.

GIS US Bonds D 3,0 % 1,48 % Generali Fund Management S.A.

Anlagestrategie Chance
hohen Ertragschancen stehen hohe Risiken gegenüber

Generali Komfort Dynamik Europa 4,0 % 1,24 % Generali Fund Management S.A.

Generali Komfort Dynamik Global 4,0 % 1,24 % Generali Fund Management S.A.

GIS Capital Markets Strategies D 5,0 % 2,03 % Generali Fund Management S.A.

GIS Euro Equities Opportunity D 5,0 % 1,90 % Generali Fund Management S.A.

GIS Small & Mid Cap Euro Equities D 5,0 % 2,01 % Generali Fund Management S.A.

GIS Futur D 5,0 % 2,22 % Generali Fund Management S.A.

GIS High Conviction Europe D 5,0 % 2,01 % Generali Fund Management S.A.

GIS European Value Equities D 5,0 % 1,83 % Generali Fund Management S.A.

GIS Central and Eastern European Equities D 5,0 % 2,12 % Generali Fund Management S.A.

GIS German Equities D 5,0 % 1,85 % Generali Fund Management S.A.

GIS Italian Equities D 5,0 % 1,88 % Generali Fund Management S.A.

GIS Global Multi Utilities D 5,0 % 1,89 % Generali Fund Management S.A.

GIS North American Equities Fund of Funds D 5,0 % 1,74 % Generali Fund Management S.A.

1)	 Ausgabeaufschlag in % bezogen auf den Anteilwert.
2)	 Total Expense Ratio für 2009.
3)	 Fondsauflegung erfolgte innerhalb des Jahres 2009. Die hier angegebene 	
	 TER auf Jahresbasis ist nur informationshalber dargestellt.

4)	 Die Fondsauflegung erfolgte im Jahr 2010.  
	 Die TER ist erst nach Abschluß des Geschäftsjahres zu ermitteln.
5)	 Geschäftsjahr 01.08.2008 bis 31.07.2009.

Anlagestrategie Wertaufbau
gehobene Ertragserwartung bei maßvollem Risiko

GIS Short Term Euro Corporate Bonds D 3,0 % 1,32 %3) Generali Fund Management S.A.

GIS Euro Bonds 3/5 Years D 3,0 % 0,72 % Generali Fund Management S.A.

GIS GaranT 1 D 3,0 % 1,73 % Generali Fund Management S.A.

GIS GaranT 2 D 3,0 % 1,54 % Generali Fund Management S.A.

GIS GaranT 3 D 3,0 % 1,49 % Generali Fund Management S.A.

GIS GaranT 4 D 3,0 % 1,54 %3) Generali Fund Management S.A.

Generali AktivMix Vario Select 3,0 % 1,66 % Generali Investments Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH

Generali VermögensStrategie Defensiv 3,0 % — 4) Generali Fund Management S.A.


