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Anlageschwerpunkt, Anlageziel und Risiken
Generali AktivMix Dynamik Protect 80 bietet Anlegern 
eine attraktive Kombination aus Ertragschancen und 
kontinuierlicher Wertentwicklung. Sie profi tieren von 
den Entwicklungen der Finanzmärkte, insbesondere in 
den Bereichen Aktien und Anleihen. Mit einer fl exiblen 
Strategie der gemischten Anlage verfolgt das Fonds-
management das Ziel, das Portfolio jeweils so auf die 
aktuelle Marktlage auszurichten, dass Anlagechancen 
umsichtig genutzt und Risiken weitgehend gemieden 
werden.

Die 80-prozentige Garantie sichert vom ersten Tag an 
jeweils den höchsten im Geschäftsjahr erreichten Fonds-
preis zum Geschäftsjahresende zu 80 % ab. Werden 
Fondsanteile zu einem anderen Termin als dem letzten 
Tag des Geschäftsjahres verkauft, gilt der aktuelle 
Fondspreis ohne Berücksichtigung der Garantie.

Die Anlage ist mit verschiedenen Risiken wie Markt-, 
Branchen-, Unternehmens-, Währungs-, Zins-, Boni-
täts-, Emittentenausfall-, Konjunktur-, Liquiditäts- und 
Länderrisiken sowie operationellen Risiken verbunden. 
Im Hinblick auf die Garantie besteht das Risiko des 
Ausfalls des Garantiegebers. Es kann keine Zusage 
gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden. 
Das Anlageprofi l des Fonds ist Wachstum.

Marktentwicklung
In der zweiten Jahreshälfte 2010 und im Januar 2011 
war die Marktentwicklung im Wesentlichen einerseits 
von einer insgesamt positiven Entwicklung an den 
 Aktienmärkten geprägt. Andererseits sorgte die Krise 
um die Staatsschulden, die sich im Jahresverlauf 2010 
mehrfach zuspitzte, für Verunsicherung. Fokuspunkte 
der Staatsschuldenkrise waren vor allem Irland und 
Portugal, nachdem für Griechenland bereits in der 

 ersten Jahreshälfte besondere Stabilisierungsmaß-
nahmen getroffen werden mussten. Anleihen dieser 
Länder sowie auch von Spanien und Italien gerieten 
unter Druck. In den Euro-Kernländern erreichten die 
Renditen im Spätsommer Rekordtiefstände. Von Sep-
tember an stiegen die Renditen wieder. An den Aktien-
märkten konnten vor allem exportorientierte und global 
aktive Unternehmen von der starken Konjunktur in Asien 
und anderen aufstrebenden Märkten profi tieren. Deut-
sche Aktien, gemessen am DAX, entwickelten sich vor 
allem aufgrund der starken Automobil- und Maschinen-
bausparten überdurchschnittlich. Insbesondere in den 
Ländern, die im Fokus der Staatsschuldenkrise stan-
den, kamen die Aktienmärkte unter Druck, konnten 
sich aber im Januar größtenteils wieder erholen.

Anlagestrategie und Anlageergebnis
Generali AktivMix Dynamik Protect 80 bewegte sich im 
Berichtszeitraum (1. August 2010 bis 31. Januar 2011) 
in einem Marktumfeld, das durch ein extrem niedriges 
Zinsniveau und eine erhebliche Verunsicherung durch 
die Staatsschuldenkrise gekennzeichnet war. Mit sei-
nem fl exiblen Managementansatz, welcher der Vorgabe 
der Garantie von 80 % des Höchstpreises zum Geschäfts-
jahresende Rechnung tragen musste, investierte der 
Fonds zum Periodenende über die Hälfte des Fonds-
vermögens in Aktien. Mit zuletzt 72 % des Aktienanteils 
lag der Schwerpunkt klar in Europa. Daneben legte 
der Fonds einen kleineren Aktienanteil in den Schwel-
lenländern, in Nordamerika und in Japan an. Generali 
AktivMix Dynamik Protect 80 erzielte im Berichtszeit-
raum einen Wertzuwachs von 3,4 %*.

Generali Investments Deutschland 
Kapitalanlagegesellschaft mbH
 Generali AktivMix Dynamik Protect 80

* Wertentwicklung nach BVI-Methode
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Erläuterung der Bewertung
Um für Anleger die Bewertung der Vermögensgegen-
stände, in die der Fonds investiert, und damit die Er-
mittlung des Fondspreises transparent zu machen, sind 
die Bewertungsgrundlagen im Folgenden kurz erläutert. 
Die Anteilpreisermittlung erfolgt auf Grundlage der ge-
setzlichen Regelungen gemäß § 36 Investmentgesetz 
und der Investment-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung. 

Die Bewertung der Vermögensgegenstände in Aktien, 
die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen 
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, erfolgt grundsätzlich auf Tagesbasis der 
Heimatbörse und somit auf an Börsen gehandelten 
Werten. Es wird der letzte Kurs vor 13.00 Uhr dessel-
ben Tages zur Bewertung herangezogen.

Die Bewertung der Vermögensgegenstände in Renten 
und variabel verzinslichen Wertpapieren (Floatern), die 
zum Handel an einer Börse oder an einem anderen 
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, erfolgt grundsätzlich zu dem zuletzt ver-
fügbaren handelbaren Vortageskurs. Da die handel-
baren Kurse hier nicht immer aktuell sind, wird hier 
der Bloomberg BGN (Generic)-Kurs verwendet. Gleich-
zeitig wird überprüft, ob auch handelbare Brokerkurse 
vorhanden sind. 

Die Bewertung der Vermögensgegenstände in Invest-
mentanteilen (ETF), die zum Handel an einer Börse 
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen 
oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsätzlich 
auf Tagesbasis der Heimatbörse und somit auf an 
Börsen gehandelten Werten. Es wird der Tagesschluss-
kurs zur Bewertung herangezogen.

Die Bewertung der Futures, die zum Handel an einer 
Börse (Eurex) oder an einem anderen organisierten 
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, er-
folgt grundsätzlich auf Tagesbasis der Heimatbörse 
und somit auf an Börsen gehandelten Werten. Es wird 
der letzte Kurs vor 13.00 Uhr desselben Tages zur Be-
wertung herangezogen.

Der Wert von Bankguthaben und ausstehenden For-
derungen, Bardividenden und Zinsansprüchen ent-
spricht grundsätzlich dem jeweiligen Nominalbetrag.

Der Wert von Vermögenswerten, welche nicht in der 
Währung des Fonds geführt werden, wird in diese 
Währung zu den jeweiligen Devisenkursen umgerechnet. 
Die Bewertung erfolgt zu den 10.00 Uhr-Kursen aus 
dem Reuters-Fixing des Bewertungstages.



Generali Investments Deutschland   Halbjahresbericht zum 31.01.2011

8

Vermögensaufstellung zum 31.01.2011 

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.01.2011 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Aktien Belgien

Anheuser Busch Inbev NV 590932 STK 3.037 597 0 EUR 40,145 121.920,37 0,30

Aktien Deutschland

Adidas AG A1EWWW STK 5.443 5.443 0 EUR 45,530 247.819,79 0,61

Allianz SE 840400 STK 4.021 791 0 EUR 100,750 405.115,75 0,99

BASF SE BASF11 STK 3.274 1.285 3.261 EUR 56,390 184.620,86 0,45

Bayer AG BAY001 STK 6.156 6.156 0 EUR 53,500 329.346,00 0,80

Daimler AG 710000 STK 4.419 869 0 EUR 53,500 236.416,50 0,58

Deutsche Börse AG 581005 STK 4.424 4.424 0 EUR 55,930 247.434,32 0,60

Deutsche Lufthansa AG 823212 STK 10.142 10.142 0 EUR 15,275 154.919,05 0,38

Deutsche Post AG 555200 STK 9.771 9.771 0 EUR 13,355 130.491,71 0,32

Deutsche Telekom AG 555750 STK 24.326 24.326 0 EUR 9,746 237.081,20 0,58

E.ON AG ENAG99 STK 14.719 1.581 0 EUR 24,340 358.260,46 0,88

Linde AG 648300 STK 1.771 1.771 0 EUR 106,700 188.965,70 0,46

SAP AG 716460 STK 2.166 426 0 EUR 42,205 91.416,03 0,22

Siemens AG 723610 STK 7.274 4.749 1.465 EUR 93,680 681.428,32 1,66

Volkswagen AG Vz. 766403 STK 2.116 416 0 EUR 118,960 251.719,36 0,61

Aktien Finnland

Nokia Corp. 870737 STK 31.432 6.182 0 EUR 7,740 243.283,68 0,59

Aktien Frankreich

Air Liquide S.A. 850133 STK 1.668 328 0 EUR 91,500 152.622,00 0,37

AXA S.A. 855705 STK 18.486 3.636 0 EUR 15,215 281.264,49 0,69

France Télécom 906849 STK 24.461 4.811 0 EUR 15,915 389.296,82 0,95

GdF Suez S.A. A0ER6Q STK 14.851 2.921 0 EUR 29,015 430.901,77 1,05

Groupe Danone S.A. 851194 STK 6.249 1.229 0 EUR 44,165 275.987,09 0,67

L’Oreal S.A. 853888 STK 1.202 2.401 1.199 EUR 84,070 101.052,14 0,25

Sanofi-Aventis S.A. 920657 STK 8.104 1.594 0 EUR 49,450 400.742,80 0,98

Total S.A. 850727 STK 10.886 3.220 5.484 EUR 42,380 461.348,68 1,13

Aktien Großbritannien

HSBC Hldgs. PLC 923893 STK 28.531 5.611 0 GBP 6,800 225.728,87 0,55

Aktien Italien

Banca Monte d. Paschi d. Siena 922995 STK 148.810 148.810 0 EUR 0,924 137.426,04 0,34

Enel S.p.A. 928624 STK 87.991 87.991 0 EUR 4,105 361.203,06 0,88

Saipem S.p.A. 869060 STK 6.224 6.224 0 EUR 36,180 225.184,32 0,55

Aktien Luxemburg

APERAM S.A. A1H5UL STK 535 535 0 EUR 29,750 15.922,20 0,04

ArcelorMittal A0M6U2 STK 10.704 7.504 0 EUR 26,555 284.244,72 0,69

Aktien Niederlande

Unilever N.V. A0JMZB STK 3.386 666 0 EUR 21,530 72.900,58 0,18

Kon. Philips Electr. N.V. EO 0,20 940602 STK 7.911 3.139 8.048 EUR 22,830 180.608,13 0,44

Aktien Spanien

Telefónica S.A. 850775 STK 30.760 6.050 0 EUR 18,355 564.599,80 1,38

Generali AktivMix Dynamik Protect 80
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Vermögensaufstellung zum 31.01.2011 (Fortsetzung) 

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.01.2011 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Deutschland

3,75000% LB Baden-Württ. ÖPF 12.02.2014 LBW2WC EUR 1.000 0 0 % 104,155 1.041.550,00 2,54

4,75000% VW Financial Services AG 17.7.2011 780427 EUR 500 0 0 % 101,458 507.290,00 1,24

Deutsche Postbank HYPF 16.01.20 A0SLJK EUR 1.000 0 0 % 104,430 1.044.300,00 2,55

Verzinsliche Wertpapiere Frankreich

2,87500% BNP Parib. H. Loan PF 22.05.2012 BN3EQX EUR 1.000 0 0 % 101,420 1.014.200,00 2,48

4,00000% Frankreich 25.10.2013 903942 EUR 4.000 2.500 0 % 105,720 4.228.800,00 10,33

Verzinsliche Wertpapiere Italien

Italien FRN 01.03.2017 A1AT2E EUR 2.000 1.500 1.000 % 94,250 1.885.000,00 4,60

2,60000% Italien Inflation-Linked 15.09.2023 A0NYKY EUR 1.700 0 300 % 96,260 1.757.007,79 4,29

4,75000% Italien 01.02.2013 879898 EUR 3.500 1.500 0 % 103,878 3.635.730,00 8,88

Verzinsliche Wertpapiere Niederlande

5,00000% E.ON Intern. Finance B.V. 08.09.2011 ENAG0G EUR 500 0 0 % 102,077 510.387,00 1,25

Verzinsliche Wertpapiere Österreich

Österreich 20.10.2014 A0T5SL EUR 2.000 500 500 % 103,900 2.078.000,00 5,08

Verzinsliche Wertpapiere Spanien

3,30000% Spanien 31.10.2014 A1AJX2 EUR 1.000 500 0 % 97,695 976.950,00 2,39

Investmentanteile

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile Frankreich

Lyxor ETF China Enterprise (HSCEI) A0F5BW ANT 6.035 2.965 0 EUR 117,040 706.336,40 1,73

Lyxor ETF Commodities CRB A0JC8F ANT 43.104 7.024 0 EUR 23,575 1.016.176,80 2,48

Lyxor ETF DJ 600 Banks LYX0AP ANT 50.413 91.555 41.142 EUR 21,425 1.080.098,53 2,64

Lyxor ETF Nasdaq 100 541523 ANT 170.879 94.369 0 EUR 6,724 1.148.990,40 2,81

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Oil and Gas FCP LYX0A9 ANT 43.518 17.988 0 EUR 34,815 1.515.079,17 3,70

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile Irland

Dow Jones STOXX 600 Opt. Banks Src. ETF A0RPR1 ANT 15.247 15.247 0 EUR 72,180 1.100.528,46 2,69

iShares – MSCI Japan Fund A0DK60 ANT 187.814 106.754 0 EUR 8,055 1.512.841,77 3,70

iShares DJ Eurostoxx Small Cap A0DK61 ANT 61.242 19.942 0 EUR 25,390 1.554.934,38 3,80

iShares MSCI Emerging Markets A0HGWC ANT 31.287 10.067 12.000 EUR 32,240 1.008.692,88 2,46

Summe der börsengehandelten Wertpapiere EUR 37.994.166,19 92,80

Summe Wertpapiervermögen EUR 37.994.166,19 92,80

Generali AktivMix Dynamik Protect 80
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Generali AktivMix Dynamik Protect 80

Vermögensaufstellung zum 31.01.2011 (Fortsetzung) 

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.01.2011 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.) 

Aktienindex-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

Dow Jones Euro Stoxx 50 Future – 03/11 965238 EUREX EUR Anzahl 10 9.100,00 0,02

Dow Jones Euro Stoxx 50 Future – 03/11 965238 EUREX EUR Anzahl 20 23.200,00 0,06

Dow Jones Euro Stoxx 50 Future – 03/11 965238 EUREX EUR Anzahl 10 8.900,00 0,02

Dow Jones Euro Stoxx 50 Future – 03/11 965238 EUREX EUR Anzahl 10 1.700,00 0,00

E-Mini S+P 500 Index Futures – 03/11 965689 CME USD Anzahl 15 14.186,91 0,03

Summe der Aktienindex-Derivate EUR 57.086,91 0,14

Bankguthaben

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Depotbank EUR 2.626.979,85 2.626.979,85 6,42

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen GBP 1.460,39 1.699,14 0,00

USD 49.177,81 36.125,89 0,09

Summe der Bankguthaben EUR 2.664.804,88 6,51

Sonstige Vermögensgegenstände

Einschüsse EUR – 63.086,91 – 63.086,91 – 0,15

Sonstige Ansprüche EUR 22.195,25 22.195,25 0,05

Zinsansprüche EUR 264.431,20 264.431,20 0,65

Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 223.539,54 0,55

Fondsvermögen EUR 40.939.597,52 100,00

Anteilwert EUR 104,02

Umlaufende Anteile STK 407.670

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 92,80

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,14
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Generali AktivMix Dynamik Protect 80
Wertpapierkurse bzw. Marktumsätze

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze 

1) Die Anteilpreisermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen Regelungen gemäß § 36 Investmentgesetz und der Investment-Rechnungslegungs- und Bewertungs-

 verordung.

2) Die Bewertung der Vermögensgegenstände in Aktien, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen

 sind, erfolgt grundsätzlich auf Tagesbasis der Heimatbörse und somit auf an Börsen gehandelten Werten. Es wird der letzte Kurs vor 13.00 Uhr desselben Tages zur

 Bewertung herangezogen.

3) Die Bewertung der Vermögensgegenstände in Renten und Floatern, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in 

 diesen einbezogen sind, erfolgt grundsätzlich zu dem zuletzt verfügbaren handelbaren Vortageskurs. Da die handelbaren Kurse hier nicht immer aktuell sind, wird hier

 der Bloomberg BGN (Generic)-Kurs verwendet. Gleichzeitig wird überprüft, ob auch handelbare Brokerkurse vorhanden sind.

4) Die Bewertung der Vermögensgegenstände in Investmentanteilen (ETF), die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder 

 in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsätzlich auf Tagesbasis der Heimatbörse und somit auf an Börsen gehandelten Werten. Es wird der Tagesschlusskurs zur

 Bewertung herangezogen.

5) Die Bewertung der Futures, die zum Handel an einer Börse (Eurex) oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt 

 grundsätzlich auf Tagesbasis der Heimatbörse und somit auf an Börsen gehandelten Werten. Es wird der letzte Kurs vor 13.00 Uhr desselben Tages zur Bewertung

 herangezogen.

6) Der Wert von Bankguthaben und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsansprüchen entspricht grundsätzlich dem jeweiligen Nominalbetrag.

7) Der Wert von Vermögenswerten, welche nicht in der Währung des Fonds geführt werden, wird in diese Währung zu den jeweiligen Devisenkursen umgerechnet. 

 Die Bewertung erfolgt zu den 10.00-Uhr-Kursen aus dem Reuters-Fixing des Bewertungstages.

Devisenkurse (in Mengennotiz) 

Britische Pfund (GBP) 0,859486 = 1 Euro (EUR)

US-Dollar (USD) 1,361290 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel 

CME Chicago Mercantile Exchange

EUREX European Exchange
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen: 

 Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/

Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Whg. in 1.000

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Aktien Deutschland

Adidas AG 500340 STK 453 2.303

Beiersdorf AG 520000 STK 0 1.700

Fresenius AG Vz. 578563 STK 1.036 5.266

Heidelberger Zement AG 604700 STK 0 3.000

RWE AG Inhaber-Stammaktien o.N. 703712 STK 0 3.100

Aktien Frankreich

Alstom S.A. A0F7BK STK 5.126 7.076

BNP S.A. 887771 STK 0 3.060

Carrefour S.A. 852362 STK 5.190 7.330

Société Générale S.A. 873403 STK 2.320 5.470

Vivendi S.A. 591068 STK 0 12.000

Aktien Großbritannien

Tesco PLC 852647 STK 0 27.290

XStrata PLC 552834 STK 10.417 10.417

Aktien Niederlande

ING Groep N.V. Cert. 881111 STK 0 17.400

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Deutschland

4,00000% Deutschland 10.09.2010 113723 EUR 0 1.000

Verzinsliche Wertpapiere Frankreich

4,25000% Frankreich 25.10.2017 A0TJQ6 EUR 0 2.000

Verzinsliche Wertpapiere Irland

4,00000% Irland 15.01.2014 A0T5SP EUR 500 500

Zerobonds

Zerobonds Italien

0,00000% Italien 30.07.2010 A1ASYP EUR 0 2.000

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile Irland

iShares DJ STOXX 600 Banks 628934 ANT 0 79.340

iShares S&P 500 Index Fund 622391 ANT 60.000 106.900

Generali AktivMix Dynamik Protect 80
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Generali AktivMix Dynamik Protect 80

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen: 

 Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/ Volumen

Anteile bzw. Zugänge Abgänge in 1.000

Whg. in 1.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte bei Optionsscheinen,

Angabe der Käufe und Verkäufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

Basiswert: Dow Jones Euro Stoxx 50 965238 EUR 1.936,30

Basiswert: E-mini S+P 500 Index Future 965689 EUR 311,44
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Firmenspiegel
per 31. Januar 2011

Verwaltung, Vertrieb und Beratung
Generali Investments Deutschland
Kapitalanlagegesellschaft mbH
Unter Sachsenhausen 27
50667 Köln

Rechtsform
Gesellschaft mit beschränkter Haftung

Sitz
Köln

Gründungsdatum
8. März 2000

Eigenkapital
gezeichnet Euro 9.050.000
eingezahlt Euro 9.050.000
haftend  Euro 9.050.000

Gesellschafter
Generali Investments S.p.A., Triest (Italien)

Geschäftsführung
Heinz Gawlak (Vorsitzender)
Heinz-Peter Clodius
Hartmut Wagener
Dr. Klaus Wiener

Aufsichtsrat
Philippe Setbon
CEO
Generali Investments S.p.A., Triest 
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Volker Seidel
Mitglied des Vorstands der
Generali Versicherungen, München
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats 

Mitglieder
Dott. Amerigo Borrini
Direttore Centrale
Assicurazioni Generali S.p.A., Triest

Mag. Andreas Haschka
Mitglied des Vorstands der
Generali Versicherung AG, Wien

Manfred Oedingen
Generalbevollmächtigter
Generali Holding AG, Köln

Prof. Dr. Rüdiger von Nitzsch
Universitätsprofessor für Betriebswirtschaftslehre
Rheinisch-Westfälische Technische Hochschule (RWTH),
Aachen

Depotbank
CACEIS Bank Deutschland GmbH
Lilienthalallee 34–36
80939 München

Eigenkapital per 31.12.2009
haftendes Eigenkapital Tsd. Euro 182.018
darin enthalten:
gezeichnetes Kapital Tsd. Euro 5.113

Abschlussprüfer der Gesellschaft und
der von ihr verwalteten Sondervermögen
PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Moskauer Straße 19
40227 Düsseldorf

Anlageausschuss
Volker Seidel
Mitglied des Vorstands der 
Generali Versicherungen, München
Vorsitzender des Anlageausschusses

Mitglieder
Gerret Bäßler-Vogel
Direktor Produktmanagement-Vertrieb Leben der 
AachenMünchener Versicherungen, Aachen

Jens Bönisch
Bereichsleiter Verkaufsförderung der 
Volksfürsorge AG, Hamburg

Michael Stille
Mitglied des Vorstands der
Generali Versicherungen, München

Theodor Waber
Bereichsleiter Marketing- und Produktvertriebs-
management der Generali Versicherungen, München
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Generali Investments Deutschland
Kapitalanlagegesellschaft mbH
Unter Sachsenhausen 27, D-50667 Köln 
Kunden-Service-Center: 0 18 01 / 16 36 16
(3,9 Cent/Min. aus dem Festnetz, Mobilfunk max. 42 Cent/Min.)
E-Mail: service@geninvest.de
www.geninvest.de


