Generall Investments Deutschland
Generali AktivMix Dynamik Protect 80

Jahresbericht zum 31.07.2010

£f

475 GENERAII

gt | nvestments




Generali Investments Deutschland Jahresbericht zum 31.07.2010



Generali Investments Deutschland Jahresbericht zum 31.07.2010

Generall Investments Deutschland
Generali AktivMix Dynamik Protect 80

Jahresbericht zum 31.07.2010

GENERAII
i [nvestments



Generali Investments Deutschland Jahresbericht zum 31.07.2010



Generali Investments Deutschland Jahresbericht zum 31.07.2010

Inhaltstbersicht
Jahresbericht

6-7
8-14

15

16

17

19

Generali Investments Deutschland
Generali AktivMix Dynamik Protect 80

Anlagepolitik, Fondsstruktur
Vermdgensaufstellung, Kaufe
und Verkaufe

Besonder Vermerk des
Abschlussprifers

Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen gemafR § 5 Abs. 1 Invest-
mentsteuergesetz (InvStG)

Bescheinigung gemalk § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz
(InvStG) Uber die Erstellung der
steuerlichen Angaben

Firmenspiegel



Generali Investments Deutschland Jahresbericht zum 31.07.2010

Generali AktivMix Dynamik Protect 80
Anlagepolitik, Fondsstruktur

Anlageschwerpunkt, Anlageziel und Risiken
Generali AktivMix Dynamik Protect 80 bietet Anlegern
eine attraktive Kombination aus Ertragschancen und
kontinuierlicher Wertentwicklung. Sie profitieren von
den Entwicklungen der Finanzmérkte, insbesondere
in den Bereichen Aktien und Anleihen. Mit einer
flexiblen Strategie der gemischten Anlage verfolgt das
Fondsmanagement das Ziel, das Portfolio jeweils so
auf die aktuelle Marktlage auszurichten, dass Anlage-
chancen umsichtig genutzt und Risiken weitgehend
gemieden werden.

Die 80 %ige Garantie sichert vom ersten Tag an jeweils
den héchsten im Geschéftsjahr erreichten Fonds-
preis zum Geschéftsjahresende zu 80 % ab. Werden
Fondsanteile zu einem anderen Termin als dem letz-
ten Tag des Geschéftsjahres verkauft, gilt der aktuelle
Fondspreis ohne Berlicksichtigung der Garantie.

Die Anlage ist verbunden mit verschiedenen Risiken
wie Markt-, Branchen-, Unternehmens-, Wahrungs-,
Zins-, Bonitats-, Emittentenausfall-, Konjunktur-,
Liquiditats- und Landerrisiken sowie operationellen
Risiken. Im Hinblick auf die Garantie besteht das
Risiko des Ausfalls des Garantiegebers. Es kann keine
Zusage gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht
werden. Das Anlageprofil des Fonds ist Wachstum.

Marktentwicklung

Waéhrend sich in den letzten Monaten des Jahres 2009
die Aktienmarkterholung fortsetzte, die seit April 2009
die wachsende Zuversicht nach der Finanzkrise wider-
spiegelte, pragten in den ersten sieben Monaten des
Jahres 2010 sowohl positive wie auch negative Impulse
das Marktgeschehen. So blieb die konjunkturelle Ent-
wicklung grundsatzlich positiv. Dahingegen sorgten die
Zuspitzung der Staatsschuldenkrise und die Diskus-
sion um die Stabilitéat des Euro fur Verunsicherung. An
den Finanzmarkten fihrte dies zu kraftigen Schwan-
kungen sowohl am Aktien- als auch am Rentenmarkt.

Unter dem Eindruck der Staatsschuldenkrise waren
die Staatsanleihen der als sicher eingeschatzten Euro-
Lander sehr gefragt, was — bei steigenden Kursen —
die Renditen fur neue Anleger sinken lieR. Im Gegen-
zug verzeichneten die im Fokus der Krise stehenden
Euro-Lander Risikoaufschlage, die im Mai ein histo-
risches Hoch markierten.

Anlagestrategie und Anlageergebnis

Generali AktivMix Dynamik Protect 80 verfolgte im
Berichtszeitraum (1. August 2009 bis 31. Juli 2010)
seine flexible Strategie einer gemischten Anlage
an den Aktien- und Rentenmarkten. Die Quote der
aktienorientierten Anlagen tber Aktien und bdérsen-
gehandelte Fonds (ETFs) lag im Juli 2010 bei ca.
39 %. Damit verfolgte das Fondsmanagement das
Ziel einer umsichtig gewichteten Partizipation am
Aktienmarkt bei iberschaubaren Risiken.

Da der Anteil an Rentenwerten vor allem als Sicher-
heitspuffer fungieren soll, konzentrierte sich das Fonds-
management zuletzt vor allem auf Staatsanleihen der
Lander Deutschland, Frankreich, Osterreich, Italien

und Niederlande.

Aufgrund dieser Strategie der gemischten Anlage ver-
lief die Wertentwicklung im Einklang mit den Anlage-
zielen deutlich stabiler und weniger schwankungs-
anféllig als bei einer reinen Aktienanlage. Damit konnte
der Fonds im Berichtszeitraum einen Wertzuwachs*
von 3,3 % erwirtschaften.

Erlauterung der Bewertung

Um fur Anleger die Bewertung der Vermdgensgegen-
sténde, in die der Fonds investiert, und damit die
Ermittlung des Fondspreises transparent zu machen,
sind die Bewertungsgrundlagen im Folgenden kurz
erlautert. Die Anteilpreisermittlung erfolgt auf Grund-
lage der gesetzlichen Regelungen geméaR § 36 Invest-
mentgesetz und der Investment-Rechnungslegungs-
und Bewertungsverordung.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande in Aktien,
die zum Handel an einer Borse oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, erfolgt grundsétzlich auf Tagesbasis
der Heimatboérse und somit auf an Borsen gehandelten
Werten. Es wird der letzte Kurs vor 13.00 Uhr des-
selben Tages zur Bewertung herangezogen.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande in Renten
und variabel verzinslichen Wertpapieren (Floatern),
die zum Handel an einer Bérse oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, erfolgt grundsétzlich zu dem zuletzt
verfugbaren handelbaren Vortageskurs. Da die handel-
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baren Kurse hier nicht immer aktuell sind, wird hier
der Bloomberg-BGN-(Generic)-Kurs verwendet.
Gleichzeitig wird Uberprift, ob auch handelbare
Brokerkurse vorhanden sind.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande in Invest-
mentanteilen (ETF), die zum Handel an einer Borse
oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grund-
satzlich auf Tagesbasis der Heimatbhorse und somit
auf an Borsen gehandelten Werten. Es wird der Tages-
schlusskurs zur Bewertung herangezogen.

Die Bewertung der Futures, die zum Handel an einer
Bdrse (Eurex) oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
erfolgt grundsatzlich auf Tagesbasis der Heimatbérse
und somit auf an Bérsen gehandelten Werten. Es wird
der letzte Kurs vor 13.00 Uhr desselben Tages zur
Bewertung herangezogen.

Der Wert von Bankguthaben und ausstehenden For-
derungen, Bardividenden und Zinsanspriichen ent-
spricht grundsatzlich dem jeweiligen Nominalbetrag.

Der Wert von Vermégenswerten, welche nicht in der
Wahrung des Fonds geflhrt werden, wird in diese
Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen umge-
rechnet. Die Bewertung erfolgt zu den 10.00-Uhr-
Kursen aus dem Reuters-Fixing des Bewertungstages.

*  Wertentwicklung nach BVI-Methode

Jahresbericht zum 31.07.2010
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Generali AktivMix Dynamik Protect 80

Vermoégensaufstellung zum 31.07.2010

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand Kéaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2010 Zugange Abgange in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Aktien Belgien
Anheuser Busch Inbev NV 590932 STK 2.440 4.000 1.560 EUR 40,570 98.990,80 0,29
Aktien Deutschland
adidas AG 500340 STK 1.850 1.850 0 EUR 40,775 75.433,75 0,22
Allianz SE 840400 STK 3.230 3.230 0 EUR 87,930 284.013,90 0,82
BASF SE BASF11 STK 5.250 5.250 0 EUR 44,110 231.577,50 0,67
Beiersdorf AG 520000 STK 1.700 1.700 0 EUR 45,355 77.103,50 0,22
Daimler AG 710000 STK 3.550 9.200 5.650 EUR 41,225 146.348,75 0,42
E.ON AG ENAG99 STK 16.300 6.450 4.550 EUR 22,765 371.069,50 1,07
Fresenius AG Vz. 578563 STK 4.230 4.230 0 EUR 54,470 230.408,10 0,67
Heidelberger Zement AG 604700 STK 3.000 5.000 2.000 EUR 38,375 115.125,00 0,33
RWE AG Inhaber-Stammaktien o.N. 703712 STK 3.100 6.800 7.550 EUR 54,290 168.299,00 0,49
SAP AG 716460 STK 1.740 5.540 13.250 EUR 35,000 60.900,00 0,18
Siemens AG 723610 STK 3.990 8.600 9.160 EUR 75,140 299.808,60 0,87
Volkswagen AG Vz. 766403 STK 1.700 2.250 550 EUR 81,390 138.363,00 0,40
Aktien Finnland
Nokia Corp. 870737 STK 25.250 34.250 9.000 EUR 7,065 178.391,25 0,52
Aktien Frankreich
Air Liquide S.A. 850133 STK 1.340 1.340 0 EUR 85,790 114.958,60 0,33
Alstom S.A. AOF7BK STK 1.950 7.600 10.300 EUR 39,660 77.337,00 0,22
AXA S.A. 855705 STK 14.850 34.800 19.950 EUR 13,975 207.528,75 0,60
BNP S.A. 887771 STK 3.060 9.210 6.150 EUR 52,790 161.537,40 0,47
Carrefour S.A. 852362 STK 2.140 12.050 9.910 EUR 35,015 74.932,10 0,22
France Télécom 906849 STK 19.650 4.850 7.400 EUR 16,100 316.365,00 0,91
GdF Suez S.A. AOER6Q STK 11.930 19.130 7.200 EUR 25,600 305.408,00 0,88
Groupe Danone S.A. 851194 STK 5.020 12.130 7.110 EUR 43,465 218.194,30 0,63
Sanofi-Aventis S.A. 920657 STK 6.510 9.450 2.940 EUR 44,350 288.718,50 0,83
Société Générale S.A. 873403 STK 3.150 7.150 4.000 EUR 44,400 139.860,00 0,40
Total Fina S.A. 850727 STK 13.150 7.900 3.800 EUR 39,000 512.850,00 1,48
Vivendi S.A. 591068 STK 12.000 21.950 9.950 EUR 18,205 218.460,00 0,63
Aktien GroRbritannien
HSBC Hldgs. PLC 923893 STK 22.920 40.000 17.080 GBP 6,573 180.361,82 0,52
Tesco PLC 852647 STK 27.290 27.290 0 GBP 3,943 128.823,97 0,37
Aktien Luxemburg
ArcelorMittal AOM6U2 STK 3.200 18.350 28.600 EUR 23,355 74.736,00 0,22
Aktien Niederlande
ING Groep N.V. Cert. 881111 STK 17.400 17.400 0 EUR 7,483 130.204,20 0,38
Kon. Philips Electr. N.V. EO 0,20 940602 STK 12.820 26.620 13.800 EUR 23,660 303.321,20 0,88
Unilever N.V. A0JMZB STK 2.720 9.020 22.600 EUR 22,585 61.431,20 0,18
Aktien Spanien
Telefénica S.A. 850775 STK 24.710 24.710 0 EUR 17,450 431.189,50 iL25
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2010 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2010 Zugénge Abgange in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Verzinsliche Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere Deutschland
3,75000 % Landesbank Baden-Wiirttemberg OPF
12.02.2014 LBW2WC EUR 1.000 1.000 0 % 106,575 1.065.750,00 3,08
4,00000 % Bundesrepublik Deutschland 10.09.2010 113527 EUR 1.000 1.000 0 % 100,390 1.003.900,00 2,90
4,25000 % Deutsche Postbank HYPF 16.01.2013 AOSLIK EUR 1.000 1.000 0 % 106,575 1.065.750,00 3,08
4,75000 % Volkswagen Financial Services AG
17.7.2011 780427 EUR 500 0 0 % 102,870 514.350,00 1,49
Verzinsliche Wertpapiere Frankreich
2,87500 % BNP Paribas Covered Bonds S.A.
22.05.2012 BN3EQX EUR 1.000 1.000 0 % 102,420 1.024.200,00 2,96
4,00000 % Frankreich 25.10.2013 903942 EUR 1.500 4.000 2.500 % 108,110 1.621.650,00 4,69
4,25000 % Frankreich 25.10.2017 A0TJQ6 EUR 2.000 2.000 0 % 111,489 2.229.780,00 6,45
Verzinsliche Wertpapiere Italien
Italien FRN 01.03.2017 A1AT2E EUR 1.500 1.500 0 % 95,372 1.430.581,50 4,14
2,60000 % Italien Inflation-Linked 15.09.2023 AONYKY EUR 2.000 2.000 0 % 100,840 2.154.345,76 6,23
4,75000 % ltalien 01.02.2013 879898 EUR 2.000 4.000 2.000 % 106,667 2.133.340,00 6,17
Verzinsliche Wertpapiere Niederlande
5,00000 % E.ON International Finance B.V.
08.09.2011 ENAGOG EUR 500 0 0 % 103,904 519.521,00 1,50
Verzinsliche Wertpapiere Osterreich
3,40000 % Osterreich 20.10.2014 AOT5SL EUR 2.000 2.000 0 % 106,363 2.127.260,00 6,15
Verzinsliche Wertpapiere Spanien
3,30000 % Spanien 31.10.2014 ALAIX2 EUR 500 1.500 1.000 % 102,136 510.680,00 1,48
Zerobonds
Zerobonds ltalien
0,00000 % Italien 30.07.2010 AL1ASYP EUR 2.000 2.000 0 % 99,998 1.999.960,00 5,78
Investmentanteile
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile Deutschland
iShares DJ STOXX 600 Banks 628934 ANT 79.340 79.340 0 EUR 22,330 1.771.662,20 5,12
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile Frankreich
Lyxor ETF China Enterprise (HSCEI) AOF5BW ANT 3.070 3.070 0 EUR 117,660 361.216,20 1,04
Lyxor ETF Commodities CRB A0JC8F ANT 36.080 19.100 33.020 EUR 19,875 717.090,00 2,07
Lyxor ETF Nasdaqg 100 541523 ANT 76.510 92.650 46.140 EUR 5,674 434.117,74 1,25
Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Oil and Gas FCP LYX0A9 ANT 25.530 17.930 12.400 EUR 30,590 780.962,70 2,26
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile Irland
iShares — MSCI Japan Fund AODK60 ANT 81.060 149.400 68.340 EUR 7,415 601.059,90 1,74
iShares DJ Eurostoxx Small Cap AODK61 ANT 41.300 41.300 0 EUR 22,520 930.076,00 2,69
iShares MSCI Emerging Markets AOHGWC ANT 33.220 38.400 5.180 EUR 29,745 988.128,90 2,86
iShares S&P 500 Index Fund 622391 ANT 46.900 65.330 18.430 EUR 8,381 393.068,90 1,14
Summe der bérsengehandelten Wertpapiere EUR 32.800.500,99 94,81
Summe Wertpapiervermogen EUR 32.800.500,99 94,81
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2010 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2010 Zugange Abgange in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
Dow Jones Euro Stoxx 50 Future — 09/10 965238 EUREX EUR Anzahl 10 4.100,00 0,01
Dow Jones Euro Stoxx 50 Future — 09/10 965238 EUREX EUR Anzahl 10 2.300,00 0,01
Dow Jones Euro Stoxx 50 Future — 09/10 965238 EUREX EUR Anzahl 10 1.800,00 0,00
Dow Jones Euro Stoxx 50 Future — 09/10 965238 EUREX EUR Anzahl 10 400,00 0,00
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 8.600,00 0,02
Bankguthaben
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
Depotbank EUR 1.410.782,35 1.410.782,35 4,08
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen GBP 7.861,15 9.411,36 0,03
usb 14.284,52 10.942,81 0,03
Summe der Bankguthaben EUR 1.431.136,52 4,14
Sonstige Vermodgensgegenstéande
Einschiisse EUR -13.800,00 —-13.800,00 -0,04
Sonstige Anspriiche EUR 15.605,00 15.605,00 0,05
Zinsanspriiche EUR 354.321,45 354.321,45 1,02
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 356.126,45 1,03
Fondsvermdgen EUR 34.596.363,96 100,00
Anteilwert EUR 99,28
Umlaufende Anteile STK 348.471
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 94,81
Bestand der Derivaten am Fondsvermdgen (in %) 0,02
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Generali AktivMix Dynamik Protect 80
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

1

Die Anteilpreisermittlung erfolgt auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen gemaR § 36 Investmentgesetz und der Investment-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande in Aktien, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, erfolgt grundsétzlich auf Tagesbasis der Heimatborse und somit auf an Bérsen gehandelten Werten. Es wird der letzte Kurs vor 13.00 Uhr
desselben Tages zur Bewertung herangezogen.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande in Renten und Floatern, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zu dem zuletzt verfiigbaren handelbaren Vortageskurs. Da die handelbaren Kurse hier nicht immer aktuell sind,
wird hier der Bloomberg-BGN-(Generic)-Kurs verwendet. Gleichzeitig wird tiberprift, ob auch handelbare Brokerkurse vorhanden sind.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande in Investmentanteilen (ETF), die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich auf Tagesbasis der Heimatborse und somit auf an Borsen gehandelten Werten. Es wird der Tages-
schlusskurs zur Bewertung herangezogen.

Die Bewertung der Futures, die zum Handel an einer Borse (Eurex) oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
erfolgt grundsétzlich auf Tagesbasis der Heimatbdrse und somit auf an Bérsen gehandelten Werten. Es wird der letzte Kurs vor 13.00 Uhr desselben Tages zur
Bewertung herangezogen.

Der Wert von Bankguthaben und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsatzlich dem jeweiligen Nominalbetrag.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen umgerechnet.
Die Bewertung erfolgt zu den 10.00-Uhr-Kursen aus dem Reuters-Fixing des Bewertungstages.

o

&«

&

2

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Die Kurse entsprechen dem von Reuters festgestellten Mid Price per 30.07.2010 (10.00 Uhr)

Britische Pfund (GBP) 0,835283 = 1 Euro (EUR)

us-Dollar (USD) 1,305380 = 1 Euro (EUR)

Marktschlussel

EUREX European Exchange
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN Stiick bzw. Kéaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgéange
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Aktien Deutschland
Bayer AG BAY001 STK 13.500 13.500
Bayer AG (alt) 575200 STK 4.650 9.950
Deutsche Bank AG 514000 STK 4.100 4.100
Deutsche Borse AG 581005 STK 4.300 10.650
Deutsche Telekom AG 555750 STK 31.400 31.400
Infineon Technol. AG 623100 STK 41.800 41.800
MAN SE (St.) 593700 STK 3.750 3.750
Merck KGaA 659990 STK 2.500 2.500
Miinchener Riickversicherungs-Ges. AG 843002 STK 4.100 4.100
Thyssen Krupp AG 750000 STK 14.570 14.570
Volkswagen AG BZR A1DAKV STK 2.250 2.250
Aktien Frankreich
AXA S.A. - RTS AQYD96 STK 21.350 21.350
BNP Paribas S.A. RTS BN3EUD STK 6.600 6.600
Crédit Agricole 982285 STK 26.800 26.800
LVMH S.A. 853292 STK 2.000 2.000
Renault S.A. 893113 STK 1.400 12.400
Aktien GroRbritannien
GlaxoSmithKline PLC 940561 STK 11.600 11.600
XStrata PLC 552834 STK 42.550 42.550
Aktien Italien
ENI S.p.A. 897791 STK 17.200 17.200
UniCredit S.p.A. 850832 STK 228.800 318.900
Aktien Niederlande
Kon. KPN N.V. 890963 STK 22.500 22.500
Aktien Spanien
Banco Bilbao Viz. Arg. 875773 STK 8.700 35.900
Verzinsliche Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere Deutschland
4,25000 % Bundesrepublik Deutschland 04.07.2018 113535 EUR 0 2.000
Verzinsliche Wertpapiere Italien
2,35000 % ltalien 15.09.2019 AOTVO3 EUR 0 2.000
4,25000 % ltalien 01.11.2009 308655 EUR 0 2.000
4,50000 % lItalien 01.03.2019 AOQT3AT EUR 0 2.000
Verzinsliche Wertpapiere Niederlande
5,25000 % Siemens Financ. ISV 12.12.2011 AOTWJO EUR 0 500
6,50000 % Dt. Telekom International Finance 07.10.2009 957015 EUR 0 200
7,12500 % Dt. Telekom Intl.Fin.B.V. 11.07.2011 695451 EUR 0 500
Verzinsliche Wertpapiere Portugal
3,60000 % Portugal 15.10.2014 ALAHHX EUR 1.500 1.500

12
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN Stuick bzw. Kéaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange
Whg. in 1.000
Zerobonds
Zerobonds lItalien
0,00000 % ltalien 31.12.2009 AOTPE7 EUR 0 2.000
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile Deutschland
Dow Jones Euro Stoxx 50 ex 593395 ANT 1.600 26.600

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte
Zinsindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

Dow Jones Euro Stoxx 50 Future

965238 EUR 7.882,80
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

Berechnung der Wiederanlage

(inkl. Ertragsausgleich) fir Generali AktivMix Dynamik Protect 80 Zusammenfassung insgesamt je Anteil

fir den Zeitraum vom 01.08.2009 bis 31.07.2010 EUR EUR

|. Ertrage EUR Ergebnis des Geschéftsjahres 1.493.472,67 4,29

Dividenden inlandischer Aussteller 134.743,68 Fur Wiederanlage verfligbar 1.493.472,67 4,29

Dividenden auslandischer Aussteller (brutto) 237.488,48 Einbehaltene Kapitalertragsteuer —153.435,89 -0,44

Zinsen aus Wertpapieren inlandischer Aussteller 154.684,41 Einbehaltener Solidaritatszuschlag —8.438,97 -0,02

Zinsen aus Wertpapieren auslandischer Aussteller 605.802,94

Zinsen aus Liquiditatsanlagen 4.145,27 Wiederanlage 1.331.597,81 3,82

Ertrage aus Investmentanteilen 11273187 Fur die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen liegt eine

Abzgl. auslandischer Quellensteuer —-34.348,37 Bescheinigung nach § 5 InvStG vor.

Summe Ertrage 1.215.248,28

1. Aufwendungen EUR

Zinsen aus Kreditaufnahmen -22,66 Entwicklung von Fondsvermdogen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Verwaltungsvergitung -513.434,01 Fondsvermégen Anteilwert

Depotbankvergitung -16.292,95 am Ende des

Prufungskosten -6.200,17 Geschaftsjahres

Verdffentlichungskosten -7.005,79 Geschaftsjahr EUR EUR

Summe der Aufwendungen -542.955,58 2010 34.596.363,96 99,28

11l. Ordentlicher Nettoertrag 672.292,70 2009 22.093.198,61 96,57

IV. VerauRerungsgeschafte EUR 2008 19.985.879,55 99,92

1. Realisierte Gewinne 1.525.187,84 2007Y 0,00 0,00

2. Realisierte Verluste —704.007,87

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften 821.179,97 Y Das Sondervermdgen wurde am 16.06.2008 aufgelegt.

V. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.493.472,67

Gesamtkostenquote (BVI-Total Expense Ratio (TER)) Entwicklung des Fondsvermégens

Die TER fiir dieses Sondervermdgen betragt 1,97 %. Diese Kennziffer erfasst entsprechend fur Generali AktivMix Dynamik Protect 80 2010

internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermdgens angefallenen EUR EUR

Kosten (ohne Transaktionskosten). Fondsvermégen am Beginn des Geschaftsjahres 22.093.198,61
Ausschiittung fiir das Vorjahr -106.589,89

Zuséatzliche Angaben geméan § 13 Absatz 2 Nummer 3 InvRBV

Y Eine zusatzliche erfolgsabhéangige Verwaltungsvergiitung im Sinne von § 41
Absatz 2 Satz 4 Investmentgesetzt wird von der Kapitalanlagegesellschaft
nicht erhoben.

2 Von der Kapitalanlagegesellschaft werden keine Pauschalgebiihren im Sinne

von § 41 Absatz 4 erhoben.

Der Kapitalanlagegesellschaft flieBen keine Rickvergiitungen der aus dem

Sondervermogen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitungen

und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend —

meist monatlich — Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsfolge-

provisionen®, die einen wesentlichen Teil der Verwaltungsvergutungen der

Gesellschaft ausmachen konnen.

9 Bei den im Geschaftsjahr gehandelten Investmentzertifikaten handelt es

sich ausschlieflich um ETFs. Es sind hierflr keine Ausgabeaufschlage bzw.

Rucknahmeabschlage angefallen.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen sind nicht ange-

fallen.

3

&

2

Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen

20.044.545,02

Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen -9.075.607,59
Mittelzufluss/-abfluss (netto) 10.968.937,43
Ertragsausgleich 438.794,51
Ordentlicher Nettoertrag 672.292,70
Realisierte Gewinne 1.525.187,84
Realisierte Verluste
(ohne private VerauRerungsgeschafte) -622.658,05
Realisierte Verluste
(aus privaten VerauRerungsgeschaften) -81.349,82
Realisierte Verluste —704.007,87
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste —291.449,37

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres

34.596.363,96

Koéln, den 8. November 2010

Heinz Gawlak Heinz-Peter Clodius

Hartmut Wagener

Geschaftsfuhrer
Generali Investments Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Besonderer Vermerk des Abschlussprufers

Wir haben gemal § 44 Abs. 5 des Investmentgesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sondervermégens
Generali AktivMix Dynamik Protect 80 fiir das Geschaftsjahr vom 1. August 2009 bis 31. Juli 2010 gepruft.
Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwortung der gesetz-
lichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 44 Abs. 5 InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach

ist die Prufung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf den Jahres-
bericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen tber
maogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fur die Angaben im Jahresbericht uberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatze fir den Jahresbericht und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
bericht den gesetzlichen Vorschriften.

Dusseldorf, den 10. November 2010

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Michael Peters ppa. Holger Gathmann
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Generali Investments Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH
Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
gemal § 5 Abs. 1 Investmentsteuergesetz (InvStG)

Die Investmentgesellschaft Generali Investments Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH hat fir das
Investmentvermogen

Generali AktivMix Dynamik Protect 80

je Anteil die nachfolgend aufgefuhrten ausschuttungsgleichen Ertrage verzeichnet.

Die Besteuerungsgrundlagen gemal 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG werden nachfolgend bekannt gemacht.

ISIN: DEOOOAOHOWU9 Privat- Betriebs- Betriebs-
WKN: AOHOWU vermogen Y vermogen vermdgen
Thesaurierung EStG? KStG?
Geschaftsjahresbeginn: 01.08.2009 pro Anteil pro Anteil pro Anteil
Geschéaftsjahresende: 31.07.2010 in EUR in EUR in EUR

§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 in Verbindung mit Nr. 1 InvStG Buchstabe:

a) Betrag der Ausschuttung ¥ - - -

b) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 2,1895523 2,1895523 2,1895523
— davon nichtabzugsfahige Werbungskosten im Sinne des § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG 0,1558108 0,1558108 0,1558108

c) In den ausschittungsgleichen Ertragen enthaltene

aa) (aufgehoben) - — _

bb) steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung

cc) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes - 1,1187591 -
dd) Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 des Korperschaftsteuergesetzes - - 1,1187591
ee) VerauRerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes ° - - -
ff) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Koérperschaftsteuergesetzes - - -

gg) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am 31. Dezember 2008 - - -
anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage im Sinne des
§ 20 des Einkommensteuergesetzes sind

hh)  steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 InvStG - - -
ii) Einkinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

ii) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 0,6361093 0,6361093 0,6361093
vorgenommen wurde ©
— davon im Zusammenhang mit Ertragen im Sinne des § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG - 0,6361093 0,6361093
kk)  Einkinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung 0,0173061 0,0173061 0,0173061

der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die
Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen ®

— davon im Zusammenhang mit Ertragen im Sinne des § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000000 0,0000000
1) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG " - 0,8957969 0,8957969
d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der 2,1895523 2,1895523 2,1895523
ausschittungsgleichen Ertrdge im Sinne von § 7 Abs. 1 bis 4 InvStG
e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer im Sinne von § 7 Abs. 1 0,5473881 0,5473881 0,5473881
bis 4 InvStG

f) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausschiittungsgleichen Ertragen
enthaltenen Einkinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entféllt, und

aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 1 des Einkommensteuer- 0,1027498 0,1027498 0,1027498
gesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde ®

— davon im Zusammenhang mit Ertragen im Sinne des § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG - 0,1027498 0,1027498
bb) nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 des Einkommensteuer- 0,0000000 0,0000000 0,0000000
gesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde
cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und nach 0,0043265 0,0056890 0,0056890
§ 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist®
— davon im Zusammenhang mit Ertragen im Sinne des § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000000 0,0000000
g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung nach 0,0000000 0,0000000 0,0000000
§ 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG
h) Von der ausschiittenden Korperschaft nach § 37 Abs. 3 des Kérperschaftsteuergesetzes in - - 0,0000000

Anspruch genommener Korperschaftsteuerminderungsbetrag

e

Privatvermodgen: Investmentanteile, die von Anteilinhabern steuerrechtlich im Privatvermégen gehalten werden.

Betriebsvermdgen EStG: Investmentanteile, die von Anteilinhabern, die nach dem Einkommensteuergesetz besteuert werden, im Betriebsvermégen gehalten werden.
Betriebsvermdgen KStG: Investmentanteile, die von Anteilinhabern, die nach dem Kérperschaftsteuergesetz besteuert werden, im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Ausschiittung geméan der Definition des BMF-Schreibens vom 18. August 2009 Randziffer 12.

Der Ertrag ist zu 100 % ausgewiesen (davon steuerfrei 40 % gemaR Teileinklinfteverfahren).

Die Einklinfte sind zu 100 % ausgewiesen.

Der Betrag ist netto ausgewiesen.

8 Die Quellensteuern sind im Betriebsvermégen zu 100 % ausgewiesen.

Der Jahresbericht wurde am 11.11.2010 an den elektronischen Bundesanzeiger tbermittelt und kann voraussichtlich spatestens am 30.11.2010 dort eingesehen werden.

2

3

F)

5)
6)
7
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Bescheinigung gemall 8§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz (InvStG)
tber die Erstellung der steuerrechtlichen Angaben

An die Investmentgesellschaft Generali Investments Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH
(nachfolgend: die Gesellschaft).

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, auf der Grundlage von Aufzeichnungen und des von einem
Abschlussprifer gepriften Jahresberichtes fur das Investmentvermdgen

Generali AktivMix Dynamik Protect 80

die vorgenannten steuerrechtlichen Angaben gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG zu ermitteln und
gemal § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG eine Bescheinigung dariber abzugeben, dass die steuerrechtlichen
Angaben in Ubereinstimmung mit den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fir die Rechnungslegung der Investmentvermégen als Grundlage fiir die Ermittlung der
steuerrechtlichen Angaben gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den Vorschriften
des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe war es, ausgehend von den Aufzeichnungen und den sonstigen Unterlagen der Gesellschaft
fur das Investmentvermdgen die Angaben gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts zu ermitteln. Die angefallenen Ertrage und Aufwendungen des Investmentvermoégens
wurden zu diesem Zweck im Rahmen einer steuerrechtlichen Uberleitungsrechnung unter Beachtung der
deutschen steuerrechtlichen Vorschriften qualifiziert. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Ziel-Invest-
mentvermogen investiert hat, beschrankte sich unsere Téatigkeit ausschlieRlich auf die korrekte Ubernahme
der fur diese Ziel-Investmentvermdgen zur Verfligung gestellten steuerrechtlichen Angaben nach MaRgabe
vorliegender Bescheinigungen gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG. Die entsprechenden steuerrechtlichen
Angaben wurden von uns nicht gepriift.

Nicht Gegenstand unseres Auftrages war es, die uns vorgelegten Unterlagen und Angaben analog einer
handelsrechtlichen Abschlussprifung auf ihre Vollstandigkeit und Richtigkeit zu prifen; insoweit haben wir
uns ohne weitere Prifungshandlungen auf den Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers gestitzt. Auch
dariiber hinaus sind wir von der Vollstandigkeit und Richtigkeit der uns vorgelegten Unterlagen und Angaben
der Gesellschaft ausgegangen.

Die Ermittlung der steuerrechtlichen Angaben gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beruht auf der
Auslegung der anzuwendenden Steuergesetze. Soweit mehrere Auslegungsmaoglichkeiten bestehen, obliegt
die Entscheidung hieriiber den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft. Wir haben uns bei der Erstellung
davon uberzeugt, dass die jeweils getroffene Entscheidung in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien,
Rechtsprechung, einschléagige Fachliteratur und veréffentlichte Auffassungen der Finanzverwaltung gestitzt
wurde. Wir weisen darauf hin, dass eine kinftige Rechtsentwicklung und insbesondere neue Erkenntnisse
aus der Rechtsprechung eine andere Beurteilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwendig
machen koénnen.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft geméaR 8§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die An-
gaben gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden.

Frankfurt am Main, 31. Juli 2010

PwC FS Tax GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Markus Hammer Timo Hillebrand
Steuerberater
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Firmenspiegel

per 31.07.2010

Verwaltung, Vertrieb und Beratung
Generali Investments Deutschland
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Unter Sachsenhausen 27

50667 Kdln

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz

Kdin

Grindungsdatum

8. Méarz 2000

Eigenkapital

gezeichnet Euro 9.050.000
eingezahlt Euro 9.050.000
haftend Euro 9.050.000

Gesellschafter
Generali Investments S.p.A., Triest (ltalien)

Geschaftsfihrung

Heinz Gawlak (Vorsitzender)
Heinz-Peter Clodius
Hartmut Wagener

Dr. Klaus Wiener

Aufsichtsrat

Philippe Setbon

CEO

Generali Investments S.p.A., Triest
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Volker Seidel
Mitglied des Vorstands der
Generali Versicherungen, Miinchen

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Mitglieder

Dott. Amerigo Borrini

Direttore Centrale

Assicurazioni Generali S.p.A., Triest

Mag. Andreas Haschka
Mitglied des Vorstands der
Generali Versicherung AG, Wien

Manfred Oedingen
Generalbevollmachtigter
Generali Holding AG, KéIn

Prof. Dr. Riidiger von Nitzsch

Universitatsprofessor fur Betriebswirtschaftslehre
Rheinisch-Westfélische Technische Hochschule (RWTH),
Aachen

Depotbank

CACEIS Bank Deutschland GmbH
Lilienthalallee 34-36

80939 Miinchen

Eigenkapital per 31.12.2009

haftendes Eigenkapital Tsd. Euro 182.018
darin enthalten:

gezeichnetes Kapital Tsd. Euro 5.113

Abschlussprufer der Gesellschaft und
der von ihr verwalteten Sondervermogen
PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Moskauer Strale 19

40227 Dusseldorf

Anlageausschuss

Volker Seidel

Mitglied des Vorstands der

Generali Versicherungen, Miinchen
Vorsitzender des Anlageausschusses

Mitglieder

Gerret Baller-Vogel

Direktor Produktmanagement-Vertrieb Leben der
AachenMunchener Versicherungen, Aachen

Jens Bonisch
Bereichsleiter Verkaufsférderung der
Volksfiirsorge AG, Hamburg

Michael Stille
Mitglied des Vorstands der
Generali Versicherungen, Miinchen

Theodor Waber
Bereichsleiter Marketing- und Produktvertriebs-
management der Generali Versicherungen, Miinchen
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Kapitalanlagegesellschaft mbH
Unter Sachsenhausen 27, 50667 Koln
Kunden-Service-Center: 0 18 01 / 16 36 16*

*(3,9 Cent pro Minute aus dem deutschen Festnetz,
Mobilfunkpreise konnen abweichen.)

E-Mail: service@geninvest.de
www.geninvest.de
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