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Hinweis für die Anleger

An dieser Stelle informieren wir Sie darüber,
dass wir unseren Firmennamen zum 18. März 2004
mit Eintragung ins Handelsregister geändert haben.
Seitdem firmiert unsere Gesellschaft unter dem Namen:

AMB Generali Asset Managers 
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Für Sie als Anleger ist die Umfirmierung mit keinerlei
Kosten oder sonstigen inhaltlichen Änderungen ver-
bunden. Ihre Ansprechpartner stehen Ihnen wie
gewohnt zur Verfügung.
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Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

aus dem Blickwinkel der Börse sehen wir neuerlich
auf ein positives Jahr zurück. Das weltweite Wirtschafts-
wachstum im Jahr 2004 war so stark wie seit zwei
Jahrzehnten nicht mehr. Zwar blieb die Konjunktur 
in Europa und vor allem in Deutschland hinter dieser
Entwicklung zurück. Dennoch konnten die Finanz-
märkte auch dort von dem Aufschwung profitieren.
Insbesondere zum Ende des Jahres wurden Aktien
durch das starke Wachstum gestützt. Die Euro-Renten-
märkte hingegen überraschten in der zweiten Jahres-
hälfte durch sehr niedrige Renditeniveaus und damit
starke Kursgewinne.

Durchgehend gute Ergebnisse konnten die AM Generali
Fonds im abgelaufenen Jahr erzielen. Alle Geldmarkt-,
Aktien- und Rentenfonds beendeten das Jahr mit
deutlichen Wertzuwächsen. Auch der im letzten Jahr
eingeführte sicherheitsorientierte Mischfonds AM
Generali AktivMix Ertrag erfüllte die Erwartung, jedes
Jahr mit einem Plus abzuschließen.

Der fortgesetzte Aufwärtstrend an den Finanzmärkten
zeigt erneut, dass Investmentfonds Schwankungen
ausgleichen und langfristig vor allem Aktienfonds zu
den renditestärksten Anlagen zählen.

Für das kommende Jahr bleiben die konjunkturellen
Aussichten optimistisch, wenngleich damit zu rechnen
ist, dass sich die Wachstumsdynamik abschwächen
wird. Der Verlauf an den Finanzmärkten wird voraus-
sichtlich – insbesondere an den Rentenmärkten –
weiterhin von der Geldpolitik beeinflusst. Für Aktien
lassen die wirtschaftlichen Vorgaben im Jahr 2005
wieder eine positive Wertentwicklung erwarten.

Bei Ihrer Fondsgesellschaft wurde im Jahr 2004 durch
die Umbenennung in „AMB Generali Asset Managers
Kapitalanlagegesellschaft mbH“ die Zugehörigkeit zum
Unternehmensverbund der AMB Generali Holding AG
in Deutschland und die Integration in das Asset Ma-
nagement der europäischen Generali Gruppe weiter
vorangetrieben.

Wir bedanken uns für das Vertrauen, das Sie der 
AM Generali Invest bzw. der AMB Generali Asset
Managers entgegengebracht haben.

Mit freundlichen Grüßen aus Köln

Heinz Gawlak Heinz-Peter Clodius Dr. Stephan Stockert Hartmut Wagener Dr. Frank Wellhöfer

Geschäftsführer
AMB Generali Asset Managers Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Die Entwicklung an den Kapitalmärkten
im Jahr 2004
Finanzmärkte im Zeichen der Konjunkturerholung

wurde die nahezu drei Jahre anhaltende Phase der
Stagnation überwunden. Maßgeblich getrieben wurde
die Konjunkturerholung von der im ersten Halbjahr
stark boomenden Weltkonjunktur. Mit der Verminde-
rung der weltwirtschaftlichen Auftriebskräfte in der
zweiten Jahreshälfte verlor die Wirtschaftstätigkeit an
Stärke. Positiv ist zu bewerten, dass die Investitions-
tätigkeit zum Ende des Jahres zunahm.

Die private Konsumtätigkeit, die für einen selbsttra-
genden Aufschwung entscheidend ist, blieb hingegen
kraftlos. Der Hauptgrund hierfür dürfte in der nach
wie vor schlechten Arbeitsmarktlage liegen. Darüber
hinaus belasteten Diskussionen um die Reform der
sozialen Sicherungssysteme, Verunsicherungen in
Zusammenhang mit den Hartz-IV-Reformen sowie
der hohe Ölpreis die Stimmung. Die Verbraucherprei-
se stiegen infolge der erhöhten Energiepreise zwar
leicht an. Bei einer Inflationsrate von 1,6% bewegten
sie sich jedoch in einer Bandbreite, die mit Preis-
niveaustabilität in Einklang stand.

Gewinne bei Aktien
____ Aktien haben bis weit in die zweite Jahreshälfte
hinein überwiegend seitwärts tendiert und legten erst
zum Jahresende hin deutlich gegenüber den Schluss-
kursen des Vorjahres zu. Gestützt wurden sie durch das
sehr starke Wirtschaftswachstum und damit durch sehr
kräftiges Wachstum bei den Unternehmensgewinnen. Der
auf neue Rekordhochs gestiegene Ölpreis und die im
Jahr 2005 erwartete Abkühlung beim Wirtschaftswachs-
tum dämpften aber die Stimmung bei den Investoren.
Der breite Index S&P500 konnte im Vergleich zum Vor-
jahr fast 11% Wertzuwachs gegenüber dem Jahr 2003
erzielen. Europäische Aktien erreichten gemessen am
europäischen Index DJ Stoxx sogar einen Wertzu-
wachs von gut 12% gegenüber dem Vorjahr. Deut-
sche Aktien haben sich hingegen unterdurchschnitt-
lich entwickelt und konnten nur 7% hinzugewinnen.

Zinswende in den USA
____ Die Anleihemärkte wurden in der ersten Jahres-
hälfte von der sich abzeichnenden Zinswende in den
USA geprägt. Die amerikanische Zentralbank begann
Ende Juni, die Leitzinsen moderat zu erhöhen. Zum
Jahresende hin spielte die starke Abwertung des Dollar
eine dominierende Rolle. Diese führte zu einer Entkopp-
lung des Gleichlaufs von amerikanischen und europäi-

Am Rentenmarkt gibt es eine enge Wechselwirkung zwischen
der Rendite und dem Kurs. Die Entwicklung von Renditen und
Kursen ist insgesamt gegenläufig: Steigen die Kurse, so sinken
die Renditen und umgekehrt.
Quelle: Thomson Financial Datastream
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Starkes Wachstum der Weltwirtschaft
____ Im Jahr 2004 setzte die Weltwirtschaft ihre Er-
holung fort und verzeichnete mit 4,8% das stärkste
Wachstum seit mehr als zwei Jahrzehnten. Der Auf-
schwung verlief synchron über alle großen Wirtschafts-
regionen. Dabei ist das Wachstum im Euro-Raum mit
1,8% gegenüber dem Vorjahr deutlich hinter dem der
USA von 4,4% zurückgeblieben. Die Konjunktur in
Deutschland entwickelte sich im Vergleich zum Euro-
Raum unterdurchschnittlich. Getrieben von der Export-
dynamik hat sich aber auch in Deutschland das Wirt-
schaftswachstum beschleunigt.

Die Kapitalmärkte wurden von der Zinswende in den
USA geprägt. Der Dollar neigte zur Schwäche. Der Preis
für Rohöl erreichte aufgrund der starken Nachfrage
und geopolitischer Unsicherheiten (Irak, Russland) neue
Rekordstände.

Ende der Stagnation in Deutschland
____ Die gesamtwirtschaftliche Produktion ist im Jahr
2004 in Deutschland um 1,2% angestiegen. Damit
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Aktien-Standartwerte
des Euro-Raums seit 1992
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schen Rentenmärkten. In den USA blieb die Rendite 10-
jähriger Staatsanleihen nahezu unverändert, obwohl sie
Schwankungen um 60 Basispunkte nach oben und
nach unten verzeichnete. Die Rendite 10-jähriger Staats-
anleihen im Euro-Raum sank hingegen gegenüber
Jahresanfang um 55 Basispunkte. Dadurch konnte
im Euro-Raum ein Ertrag von gut 7% mit Staatsan-
leihen erzielt werden.

Ausblick 2005
____ Es ist davon auszugehen, dass das robuste welt-
weite Wirtschaftswachstum in das Jahr 2005 hinein
trägt, wenngleich es an Dynamik einbüßen wird. So
ist eine Abschwächung des globalen Wachstums auf
3,8% zu erwarten. Ein Abgleiten in eine Rezession ist
nicht zu befürchten.

In Deutschland werden sich die konjunkturelle Lage
und die wirtschaftlichen Aussichten im Jahr 2005 vor-
aussichtlich nicht wesentlich ändern. Die schwächere
Nachfrage aus dem Ausland wird sich auf die deutsche
Konjunktur negativ auswirken. Allerdings dürfte es zu
einer leichten Beschleunigung bei privaten Investitionen
und im privaten Konsum kommen. Diese Impulse wer-
den den negativen Effekt aus der abgeschwächten ex-
ternen Nachfrage wahrscheinlich aber nicht vollständig
kompensieren, sodass sich das Wachstum in Deutsch-
land auf 1,0% verlangsamen wird. Damit dürfte Deutsch-
land hinter den übrigen großen Wirtschaftsnationen
zurückbleiben. Die am Arbeitsmarkt eingeleiteten
Reformen werden frühestens in der zweiten Jahres-
hälfte 2005 erste positive Entwicklungen zeigen.

Moderate Entwicklung an den Finanzmärkten
____ Vor dem Hintergrund der zu erwartenden ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung dürften Aktien auch in
2005 einen positiven Ertrag erzielen. Zwar wird auch
die Dynamik beim Gewinnwachstum stark nachlassen,
doch sollten weiter steigende Gewinne die Kurse stüt-
zen. Gemessen an verschiedenen Bewertungsmodel-
len sind europäische gegenüber US-Aktien zu bevor-
zugen. Auch die erwartete fortgesetzte Abwertung des
US-Dollar spricht wegen der Währungsgewinne für ein
Engagement in Europa. Allerdings stellt die Schwäche
des US-Dollar auch das größte Risiko für die Entwick-
lung europäischer Aktienkurse im Jahr 2005 dar. Sollte
der Euro rascher und stärker als derzeit erwartet aufwer-
ten, dürfte dies die Gewinnentwicklung europäischer

Unternehmen und damit europäische Aktien belasten.

Steigende Renditen erwartet
____ Für die Anleihemärkte ist zu erwarten, dass die
Langfristrenditen in 2005 in den USA auf ein Niveau
um 4,7% und im Euro-Raum auf 4,2% steigen werden.
Dafür sprechen das weiterhin robuste Wirtschafts-
wachstum und weitere Anhebungen der Leitzinsen
durch die amerikanische Notenbank. Ein moderater
Renditeanstieg ist als eine Normalisierung im Zins-
niveau zu erachten, nachdem im Euro-Raum im Jahr
2004 fast wieder die Rekordtiefstände aus dem Vor-
jahr erreicht wurden. Ansonsten ist in einem Umfeld
anhaltend niedriger Inflation nur mit einem begrenzten
Renditeanstieg zu rechnen.

Die Entwicklung
des Welt-Aktienmarktes seit 1980
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Anlageschwerpunkt und Anlageziel
AM Generali Geldmarkt Euro bietet mit der

Anlage im Geldmarkt und in kurzlaufenden Renten-
papieren des Euro-Raums eine attraktive Möglichkeit,
bei marktgerechter Verzinsung auch größere Beträge
zwischenzeitlich zu parken oder eine Liquiditäts-
reserve zu halten. Der Fonds wurde am 03.04.2000
aufgelegt.

Marktentwicklung
Die Leitzinsen in Europa blieben im Jahr 2004

unverändert auf niedrigem Niveau. Die Europäische
Zentralbank (EZB) beließ die Leitzinsen im Euro-
Raum unverändert bei 2%. Die amerikanische Noten-
bank Fed reagierte auf die konjunkturelle Entwicklung
jenseits des Atlantiks und hob die Fed Funds Rate im
Laufe des Jahres auf 2,25% an. Damit läutete sie
das Ende der extremen Niedrigzinsphase ein, in der
der US-Leitzins sein historisches Tief von 1,0%
erreichte.

Anlagestrategie und Anlageergebnis
AM Generali Geldmarkt Euro hat im Berichts-

zeitraum (01.01. bis 31.12.2004) eine Wertsteigerung*
von 2,17% erzielt. Dem Fondskonzept entsprechend
standen dabei eine kontinuierliche, schwankungsar-
me Wertentwicklung und Sicherheit im Vordergrund.
Seit Auflegung am 03.04.2000 erwirtschaftete der
Fonds einen Wertzuwachs* von 16,0%.

Ausblick
Die US-Notenbank hat im vergangenen Jahr

begonnen, die Leitzinsen moderat zu erhöhen. Sie
wird diesen Kurs im Laufe dieses Jahres weiter fort-
setzen. Insgesamt sollte das Leitzinsniveau jedoch
international niedrig bleiben. Für den Euro-Raum ist
angesichts der bedächtigen Wirtschaftsentwicklung
weiter mit konstanten Leitzinsen zu rechnen. Frühes-
tens im zweiten Halbjahr kann es hier zu Zinsstraf-
fungen kommen.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

AM Generali Geldmarkt Euro

Struktur des Fondsvermögens

Fondsentwicklung
Jahresende Jahresende Jahresende

31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004

Fondsvermögen (Mio. €) 87,1 163,6 231,9

Anteile im Umlauf (Stück) 1.611.433 2.974.947 4.160.790

Ausgabepreis (€) 54,08 54,98 55,74

Rücknahmepreis (€) 54,08 54,98 55,74

2,3 %

97,7 %

97,7 %  Anleihen2,3 %  Barvermögen
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Fondsentwicklung
Jahresende Jahresende

31.12.2003 31.12.2004

Fondsvermögen (Mio. €) 13,3 31,1

Anteile im Umlauf (Stück) 265.585 611.149

Ausgabepreis (€) 51,72 52,34

Rücknahmepreis (€) 50,21 50,82

AM Generali AktivMix Ertrag

Anlageschwerpunkt und Anlageziel
AM Generali AktivMix Ertrag bietet als gemischtes

Wertpapier- und Grundstücks-Sondervermögen eine
sicherheitsorientierte Anlage in drei klassischen wert-
stabilen Anlagesegmenten: Renten, Offene Immobilien-
fonds und Geldmarkt. Der Fonds gewichtet die Seg-
mente flexibel je nach Marktlage.

Marktentwicklung
Die Leitzinsen blieben im Jahr 2004 niedrig. Mit

Ende des ersten Halbjahres begann die US-Zentral-
bank, den Leitzins maßvoll in mehreren Schritten auf
2,25% anzuheben. Die Europäische Zentralbank (EZB)
beließ den Leitzins für den Euro-Raum dagegen bei
unverändert niedrigen 2%. Trotzdem sanken die Ren-
diten im Euro-Raum und den USA in der zweiten Jah-
reshälfte, nachdem sie zur Jahresmitte kurzzeitig
angestiegen waren. Insgesamt blieb die Rendite 
10-jähriger Staatsanleihen in den USA fast unverän-
dert, im Euro-Raum dagegen sank sie. Die Nachfra-
ge nach gewerblichen Immobilien war sehr verhalten,
konnte sich allerdings im Jahresverlauf stabilisieren.

Anlagestrategie und Anlageergebnis
Im Jahr 2004 verzeichnete AM Generali AktivMix

Ertrag einen Wertzuwachs* von 1,34%. Der Fonds ver-
folgte, seinem Konzept entsprechend, eine vorsichtige,
defensiv ausgerichtete Anlagestrategie. Dabei wurde
vor allem der Geldmarktanteil als Sicherheitspolster
weiterhin betont. In Erwartung steigender Zinsen wurde
der Rentenbestand auf unter 28% reduziert und für
möglichst hohe Kursstabilität Anleihen mit kurzen
Restlaufzeiten bevorzugt. Auf der anderen Seite wur-
den die Bestände in Offenen Immobilienfonds bis zu
30% des Fondsvolumens aufgestockt, wobei stabile
Mieterträge, geringe Leerstandsquoten und eine
europäische Ausrichtung im Vordergrund standen.

Ausblick
Aufgrund der erwarteten fortgesetzten – wenn

auch weniger dynamischen – Konjunkturbelebung ist
von einem maßvollen Anstieg der Renditen im Euro-
Raum auszugehen. Dennoch wird das Niveau niedrig
bleiben. Der europäische Leitzins sollte auf Jahres-
sicht nahezu unverändert bleiben, während seitens
der US-Zentralbank mit weiteren moderaten Zins-
schritten nach oben zu rechnen ist.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

Struktur des Fondsvermögens

27,4 %
41,8 %

29,1 %

1,7 %

41,8 % Geldmarkttitel

29,1 % Offene Immobilienfonds

27,4 % Anleihen

1,7 % Liquidität

Hinweis für die Anleger
An dieser Stelle informieren wir Sie darüber, 
dass wir die Verwaltungsvergütung für den Fonds 
AM Generali AktivMix Ertrag mit Wirkung zum
1. Juli 2004 von 0,8 % auf 0,6 % gesenkt haben.
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Anlageschwerpunkt und Anlageziel
Mit Anlagen in gut fundierten Rentenwerten des

Euro-Raums stehen bei AM Generali Bond Euro lau-
fende Zinszuflüsse und eine kontinuierliche, stabile
Wertentwicklung im Vordergrund. Der Fonds wurde
am 03.04.2000 aufgelegt.

Marktentwicklung
Trotz moderater Zinssteigerungen seitens der

US-Notenbank und eines weltweiten starken Wirt-
schaftswachstums sanken die Langfristrenditen in
den USA und Europa in der zweiten Jahreshälfte
2004. Eine wesentliche Ursache für die konträre Ent-
wicklung von Konjunktur und Kapitalmärkten besteht
in der Unsicherheit über die Nachhaltigkeit des Auf-
schwungs. Die US-Notenbank hob den Leitzins von
seinem Tiefstand im Juni bis zum Jahresende in
mehreren Schritten um 125 Basispunkte auf 2,25%
an. In Europa blieb der Leitzins unverändert bei 2%. 

Anlagestrategie und Anlageergebnis
AM Generali Bond Euro konzentrierte sich auf

Anlagen in Staatsanleihen der Euro-Länder, die rund
94% des Fondsvermögens bildeten. Der Schwer-
punkt lag auf Anleihen der großen Volkswirtschaften
Deutschland, Frankreich, Italien und Spanien. Dabei
waren deutsche und spanische Anleihen gegenüber
dem Vergleichsindex deutlich übergewichtet, Frank-
reich und Italien entsprechend untergewichtet. Des
Weiteren wurden öffentliche Pfandbriefe für ca. 4%
des Fondsvolumens gekauft. Weiterhin mied das
Fondsmanagement Anleihen aus Irland und Portugal.
Im Berichtszeitraum (01.01. bis 31.12. 2004) erzielte
der Fonds einen Wertzuwachs* von 6,2%, seit Aufle-
gung von 31,6%.

Ausblick
Während die Leitzinsen im Euro-Raum voraus-

sichtlich allenfalls marginal und erst zum Ende des
Jahres hin angehoben werden, ist in den USA mit
weiter steigenden Leitzinsen zu rechnen. Aufgrund
dieser Zinsschritte ist ein Anstieg der Renditen in den
USA wahrscheinlich. Im Zuge dessen sollten auch im
Euro-Raum die Renditen am langen Ende ansteigen.
Insgesamt dürfte das Zinsniveau niedrig bleiben.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

AM Generali Bond Euro

Struktur des Fondsvermögens nach Laufzeiten

Fondsentwicklung
Jahresende Jahresende Jahresende

31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004

Fondsvermögen (Mio. €) 85,6 104,7 114,0

Anteile im Umlauf (Stück) 1.560.136 1.923.094 2.047.212

Ausgabepreis (€) 56,51 56,06 57,37

Rücknahmepreis (€) 54,86 54,43 55,70

26,8 % 1–3 Jahre

16,5 % 3–5 Jahre

9,9 % 5–7 Jahre

22,8 % 7–10 Jahre

20,5 % mehr als 10 Jahre

3,5 % Liquidität

26,8 %

16,5 %

9,9 %

20,5 %

22,8 %

3,5 %
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AM Generali Bond Europa Plus

Struktur des Fondsvermögens nach Währungen

Fondsentwicklung
Jahresende Jahresende Jahresende

31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004

Fondsvermögen (Mio. €) 125,3 120,3 117,1

Anteile im Umlauf (Stück) 2.298.618 2.236.260 2.121.245

Ausgabepreis (€) 56,15 55,39 56,85

Rücknahmepreis (€) 54,51 53,78 55,19

Anlageschwerpunkt und Anlageziel
Rentenanlagen mit dem gewissen Extra bietet

AM Generali Bond Europa Plus. Den soliden Grund-
stock bilden Rentenwerte von Ausstellern guter
Bonität aus dem Euro-Raum. Eine Beimischung
weiterer europäischer Währungsanleihen erschließt
zusätzlich mögliche Zinsvorteile sowie Währungs-
chancen. Der Fonds wurde am 03.04.2000 aufgelegt.

Marktentwicklung
Nach mehr als vier Jahren hat die US-Zentral-

bank die Leitzinsen wieder erhöht. Von 1% im Juni 2004
hob sie den Refinanzierungssatz in kleinen Schritten
auf 2,25% an. Trotz der Anhebungen sind die Lang-
fristrenditen im zweiten Halbjahr auf beiden Seiten des
Atlantiks nicht gestiegen. Während die US-Renditen
fast wieder den Stand von Jahresbeginn erreichten,
sind sie in Europa aufgrund erhöhter Nachfrage im
Jahresverlauf deutlich gefallen. Die Europäische Zen-
tralbank (EZB) beließ den Leitzins mit 2% ebenfalls auf
einem niedrigen Niveau. Die Bank von England straffte
die Leitzinsen hingegen in vier Schritten auf 4,75%. 

Anlagestrategie und Anlageergebnis
AM Generali Bond Europa Plus konzentriert sich

auf europäische Staatsanleihen, in die rund 98% des
Fondsvolumens investiert waren. Dabei hatten Euro-An-
leihen den größten Währungsanteil. In Pfund-Anleihen
wurden etwa 12% des Fondsvermögens investiert. Inner-
halb des Euro-Raums lag der Schwerpunkt auf Anlei-
hen aus den großen Volkswirtschaften Deutschland,
Frankreich und Italien. Aufgrund der positiven Wäh-
rungsaussichten und der Aufnahme in die Europäische
Union wurden polnische Anleihen und temporär ungari-
sche Anleihen beigemischt. Im Berichtszeitraum (01.01.
bis 31.12.2004) erzielte der Fonds einen Wertzuwachs*
von 6,6%, seit Auflegung am 01.04.2000 von 28,1%.

Ausblick
Das aktuell niedrige Renditeniveau in Europa und

den USA wird voraussichtlich leicht ansteigen. Dabei dürf-
te die Entwicklung in den USA durch eine weitere Leitzins-
erhöhung der US-Zentralbank etwas deutlicher ausfallen
und sollte die Kapitalmarktzinsen in Europa mit nach
oben ziehen. Für den Euro-Raum ist mit einem Zins-
schritt von 25 Basispunkten auf 2,25% frühestens im
Herbst 2005, wenn nicht noch später, zu rechnen.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

75,2 % Euro

10,7 % Britische Pfund

4,3 % Polnische Zloty

2,9 % Schwedische Kronen

2,7 % Dänische Kronen

4,2 % Liquidität

75,2 %

4,2 %

10,7 %

4,3 %

2,7 %
2,9 %
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Anlageschwerpunkt und Anlageziel
Mit Rentenanlagen weltweit erschließt AM Generali

Bond Global Zinsvorteile und Währungschancen der füh-
renden internationalen Währungen. Der Fonds investiert
in Anleihen von Ausstellern guter Bonität aus dem Dollar-
Bereich, aus Europa und aus Japan und nutzt dabei eine
ausgewogene Strategie in der Währungs- und Laufzeit-
gewichtung. Der Fonds wurde am 03.04.2000 aufgelegt.

Marktentwicklung
Die Kapitalmärkte wurden im Jahr 2004 von der

Zinswende in den USA geprägt. Die US-Zentralbank
hatte im Juni begonnen, den Leitzinssatz in mehreren
Schritten von 1% auf 2,25% zum Jahresende anzu-
heben und damit ein Ende der Periode extrem niedri-
ger Zinsen eingeläutet. Während die Langfristrenditen
in den USA ihr Niveau mit schwankendem Verlauf
gehalten haben, sind sie in Europa deutlich gefallen.
Die Europäische Zentralbank (EZB) beließ den Leit-
zins für den Euro-Raum bei unverändert niedrigen
2%. Der Euro verlor zunächst gegenüber dem US-
Dollar, hat sich aber am Ende des ersten Halbjahres
stabilisiert und erreichte zum Jahresende mit einem
Höhenflug die Marke von 1,36 US-Dollar/Euro.

Anlagestrategie und Anlageergebnis
Seiner globalen Ausrichtung entsprechend

investiert AM Generali Bond Global in Euro-, Dollar-,
Pfund- und Yen-Rentenwerten. Zu Anfang und gegen
Ende des Jahres wurde der Dollaranteil zwischenzeit-
lich abgesichert, wodurch ein Mehrertrag erreicht
wurde. Der Währungsanteil betrug bis zu 65% des
Fondsvolumens. Im Juni hat das Fondsmanagement
den Anteil an japanischen Anleihen auf rund 28% des
Sondervermögens aufgestockt. Im Berichtszeitraum
(01.01. bis 31.12.2004) verzeichnete der Fonds ein
Plus* von 0,9%, seit Auflegung von 5,3%.

Ausblick
Voraussichtlich werden die Renditen in den

USA, in Europa und in Japan wieder moderat steigen.
Während für Europa mit einer – wenn überhaupt –
nur sehr geringen Leitzinserhöhung zu rechnen ist,
dürfte in den USA die Zentralbank die Leitzinsen gra-
duell weiter straffen. In Japan könnten Spekulationen
über ein Ende der Nullzinspolitik zunehmen.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

AM Generali Bond Global

Struktur des Fondsvermögens nach Währungen

Fondsentwicklung
Jahresende Jahresende Jahresende

31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004

Fondsvermögen (Mio. €) 113,9 107,7 108,3

Anteile im Umlauf (Stück) 2.190.626 2.243.726 2.304.130

Ausgabepreis (€) 53,57 49,44 48,40

Rücknahmepreis (€) 52,01 48,00 46,99

36,5 %

26,9 %

21,6 %

5,0 %

1,7 %1,2 %

2,0 %

5,1 %

36,5 % Euro

26,9 % Japanische Yen

21,6 % US-Dollar

5,1 % Britische Pfund

2,0 % Kanadische Dollar

1,2 % Dänische Kronen

1,7 % Sonstige

5,0 % Liquidität
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AM Generali Aktien Deutschland

Anlageschwerpunkt und Anlageziel
AM Generali Aktien Deutschland legt in den

großen, bedeutenden Spitzenwerten des deutschen
Aktienmarktes an. Das Fondsmanagement orientiert
sich am Deutschen Aktienindex DAX. Der Fonds
wurde am 03.04.2000 aufgelegt.

Marktentwicklung
Positive Konjunkturdaten und der wieder sin-

kende Ölpreis haben die Aktienmärkte zum Jahres-
ende 2004 hin beflügelt. In den ersten drei Quartalen
bestimmte die konträre Entwicklung eines starken
Wirtschaftsaufschwungs einerseits und dennoch ver-
haltener Kapitalmarktentwicklung andererseits das
Bild. Maßgebliche Ursache waren Zweifel an der
Nachhaltigkeit des globalen Aufschwungs. Im Ver-
gleich zu Europa und den USA blieben die Wertzu-
wächse deutscher Aktien zwar leicht zurück. Der
DAX beschloss das Jahr dennoch mit einem Plus
von 7,3%.

Anlagestrategie und Anlageergebnis
Da AM Generali Aktien Deutschland seinem

Konzept entsprechend nah in einer am DAX 30
orientierten Anlagestruktur investiert ist, hat sich die
positive Entwicklung an den Aktienmärkten im Jahr
2004 auch auf den Fonds ausgewirkt. Seinen größ-
ten Wertzuwachs erzielte der Fonds am Ende des
Jahres. Im Berichtszeitraum (01.01. bis 31.12.2004)
erwirtschaftete AM Generali Aktien Deutschland
einen Wertzuwachs* von 5,7%. Dabei hat das
Fondsmanagement den Schwerpunkt von Titeln klei-
nerer Unternehmen wie Epcos auf größere, liquidere
Titel wie Siemens und Infineon verlegt.

Ausblick
Die konjunkturelle Lage und die wirtschaftlichen

Aussichten für Deutschland werden sich im Jahr
2005 voraussichtlich nicht wesentlich ändern. Auf-
grund der weiter wachsenden Weltwirtschaft und
weiter – wenn auch langsamer – steigender Unter-
nehmensgewinne ist dennoch mit Kursgewinnen zu
rechnen. Europäische Aktien sind dabei im Vergleich
zu US-Aktien günstig bewertet. 

* Wertentwicklung nach BVI-Methode

Fondsentwicklung
Jahresende Jahresende Jahresende

31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004

Fondsvermögen (Mio. €) 14,1 22,3 24,7

Anteile im Umlauf (Stück) 714.750 835.747 885.513

Ausgabepreis (€) 20,64 27,96 29,24

Rücknahmepreis (€) 19,66 26,63 27,85

Struktur des Fondsvermögens nach Branchen *

Größte Werte im Fonds

Sektor Anteil

Fondsverm.

Siemens Industriegüter und 
-dienstleistungen 9,4 %

SAP Technologie 8,9 %

Deutsche Telekom Telekommunikation 8,1 %

E.ON Versorger 6,8 %

Allianz Versicherungen 5,3 %

BASF Chemie 5,0 %

Deutsche Bank Banken 4,9 %

Münchener Rück Versicherungen 4,7 %

Continental Automobil 4,6 %

DaimlerChrysler Automobil 4,4 %

* Teilweise wird der Markt mithilfe von Finanzterminkontrakten
abgedeckt.

14,2 % Industriegüter und 

-dienstleistungen

13,2 % Automobile

12,9 % Technologie

11,0 % Versicherungen

10,7 % Versorger

10,2 % Chemie

27,2 % Sonstige

0,6 % Liquidität

27,2 %

10,2 %

10,7 %

0,6 % 14,2 %

13,2 %

12,9 %

11,0 %
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Fondsentwicklung
Jahresende Jahresende Jahresende

31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004

Fondsvermögen (Mio. €) 17,6 21,7 23,7

Anteile im Umlauf (Stück) 728.737 792.159 794.753

Ausgabepreis (€) 25,39 28,82 31,35

Rücknahmepreis (€) 24,18 27,45 29,86

AM Generali Aktien Euroland

Struktur des Fondsvermögens nach Branchen *

Größte Werte im Fonds

Sektor Anteil

Fondsverm.

Total Fina Energie 5,9 %

Royal Dutch Energie 5,7 %

Nokia Technologie 4,4 %

Telefonica Telekommunikation 3,9 %

Siemens Industriegüter und
-dienstleistungen 3,7 %

ENI Energie 3,4 %

Sanofi-Aventis Pharma 3,3 %

Banco Santander
Central Hispano Banken 3,3 %

E.ON Versorger 3,1 %

BNP Banken 3,0 %

* Teilweise wird der Markt mithilfe von Finanzterminkontrakten
abgedeckt.

Anlageschwerpunkt und Anlageziel
Durch den Euro wächst ein gemeinsamer Binnen-

markt ohne Währungsschwankungen. AM Generali
Aktien Euroland profitiert von den nachhaltigen Wachs-
tumsimpulsen dieses Marktes. Der Fonds investiert in die
großen und bedeutenden Spitzenwerte des Euro-Raums
und orientiert sich dabei am Index Dow Jones EURO
STOXX 50*. Der Fonds wurde am 03.04.2000 aufgelegt.

Marktentwicklung
Aktien des Euro-Raums starteten positiv ins Jahr

2004. Dieser Trend wurde im Jahresverlauf allerdings
von den Erwartungen einer Leitzinserhöhung seitens
der US-Notenbank und dem hohen Ölpreis überlagert.
Ihren Tiefpunkt erreichten die Aktienmärkte im August,
von wo sie sich mit Schwankungen wieder aufwärts
bewegten, um in den letzten Wochen des Jahres im
Sog der US-Börse deutlich zuzulegen. Der DJ EURO
STOXX* 50 erreichte mit 9,8% eine deutliche Wert-
steigerung gegenüber dem Vorjahr.

Anlagestrategie und Anlageergebnis
AM Generali Aktien Euroland erzielte im Berichts-

zeitraum (01.01. bis 31.12.2004) einen Wertzuwachs**
von 9,7%. Im ersten Halbjahr wurden zinssensible Titel
im Bank- und Versicherungsbereich untergewichtet, als
die Erwartung der ersten Leitzinserhöhung in den USA
die Märkte unter Druck gebracht hatte. Nach der zwei-
ten Gewinnwarnung von Nokia im Juli hat das Fonds-
management das Risiko im Fonds reduziert. Dafür wurden
Energiewerte aufgestockt und Technologietitel reduziert.

Ausblick
Vor dem Hintergrund des zwar weniger dyna-

mischen, aber doch robusten weltweiten Wirtschafts-
wachstums sollten Aktien des Euro-Raums auch
2005 einen positiven Ertrag erzielen. Ein voraussicht-
lich stärkeres Gewinnwachstum in Europa als in den
USA und die zusätzlich relativ gute Bewertung von
Aktien aus dem Euro-Raum sollte diese Titel unter-
stützen und leicht höhere Kursgewinne als bei ameri-
kanischen Aktien ermöglichen.

* Als Maßstab für den Fonds wird der Index Dow Jones EURO
STOXX 50 (RI) herangezogen. Diese Indexvariante spiegelt nicht
nur die Kursentwicklung wider, sondern berücksichtigt auch die
ausgezahlten Dividenden.

**Wertentwicklung nach BVI-Methode

22,2 % Banken

16,3 % Energie

11,0 % Versicherungen

9,4 % Technologie

8,4 % Versorger

8,1 % Telekommunikation

24,3 % Sonstige

0,3 % Liquidität

16,3 %

22,2 %24,3 %

8,1 %

8,4 %

0,3 %

9,4 % 11,0 %
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AM Generali Aktien Europa

Anlageschwerpunkt und Anlageziel
Europa ist im Umbruch. Von den so entstehen-

den Wachstumsimpulsen profitiert AM Generali
Aktien Europa. Der Fonds investiert europaweit in die
bedeutenden Spitzenwerte und orientiert sich dabei
am Europa-Index Dow Jones STOXX 50*. Der Fonds
wurde am 03.04.2000 aufgelegt.

Marktentwicklung
Trotz eines im Vergleich zu den USA mäßigen

Wirtschaftswachstums konnten europäische Aktien
im Sog der US-Börsen zulegen. Repräsentiert durch
den DJ STOXX 50* erreichten sie einen Wertzuwachs
von 7,3% im Vergleich zum Vorjahresschluss. Aller-
dings kam es erst im letzten Quartal zu nennenswer-
ten Kursanstiegen. Zuvor hatte unter anderem der
steigende Ölpreis die Entwicklung der Aktien nach
oben gebremst. Mit wieder sinkendem Ölpreis beka-
men die Aktien zum Jahresende zusätzlichen Auf-
trieb. 

Anlagestrategie und Anlageergebnis
Mit der Orientierung an seinem Vergleichsindex

DJ STOXX 50* reagierte auch AM Generali Aktien
Europa auf die Entwicklung an den europäischen
Märkten. Im Berichtszeitraum (01.01. bis 31.12.2004)
verbuchte der Fonds einen Wertzuwachs** von 6,9%.
Dabei haben Ölwerte wie Total Fina und ENI den
größten Beitrag zur Gesamtperformance geleistet.
Zusätzlich konnten die Übergewichte auf Übernah-
mekandidaten wie Union Fenosa, BPB, Standard
Chartered und CRH positiv zur Wertentwicklung bei-
tragen.

Ausblick
Vor allem im ersten Quartal des Jahres 2005 ist

mit einer fortgesetzten Aufwärtsbewegung europäi-
scher Aktien zu rechnen. Aber auch im Jahresverlauf
sollten sie positive Erträge erzielen können. Dafür
sprechen ein weiterhin positives Gewinnwachstum,
das voraussichtlich besser ausfällt als in den USA,
und die attraktive Bewertung europäischer Titel. 

* Als Maßstab für den Fonds wird der Index Dow Jones STOXX 50
(RI) herangezogen. Diese Indexvariante spiegelt nicht nur die Kurs-
entwicklung wider, sondern berücksichtigt auch die ausgezahlten
Dividenden.

**Wertentwicklung nach BVI-Methode 

Fondsentwicklung
Jahresende Jahresende Jahresende

31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004

Fondsvermögen (Mio. €) 26,2 37,3 45,7

Anteile im Umlauf (Stück) 1.037.638 1.330.055 1.547.569

Ausgabepreis (€) 26,51 29,42 31,00

Rücknahmepreis (€) 25,25 28,02 29,52

Struktur des Fondsvermögens nach Märkten *

Größte Werte im Fonds

Sektor Land Anteil 

Fondsverm.

BP Energie Großbritannien 6,0 %

HSBC Holdings Banken Großbritannien 5,3 %

Vodafone Telekommunikation Großbritannien 4,9 %

GlaxoSmithKline Pharma Großbritannien 4,3 %

Total Fina Energie Frankreich 3,6 %

Novartis Pharma Schweiz 3,6 %

Royal Dutch Energie Niederlande 3,4 %

Nestlé Nahrungsmittel Schweiz 3,1 %

Royal Bank
of Scotland Banken Großbritannien 2,7 %

UBS Banken Schweiz 2,6 %

* Teilweise wird der Markt mithilfe von Finanzterminkontrakten
abgedeckt.

44,8 % Euro-Raum

40,0 % Großbritannien

12,5 % Schweiz

1,4 % Schweden

1,3 % Liquidität

44,8 %

12,5 %

40,0 %

1,3 %1,4 %
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Fondsentwicklung
Jahresende Jahresende Jahresende

31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004

Fondsvermögen (Mio. €) 16,1 18,8 19,6

Anteile im Umlauf (Stück) 621.035 660.230 688.119

Ausgabepreis (€) 27,29 29,84 29,89

Rücknahmepreis (€) 25,99 28,42 28,47

AM Generali Aktien Global

Struktur des Fondsvermögens nach Märkten *

Größte Werte im Fonds

Sektor Land Anteil 

Fondsverm.

Archer Daniels 
Midland Konsumgüter USA 4,1 %

Union Fenosa Versorger Spanien 3,9 %

IBM Informations-
technologie USA 3,7 %

Energizer 
Holdings Versorger USA 3,7 %

Oracle Informations-
technologie USA 3,6 %

ABN AMRO Banken Niederlande 3,0 %

Marconi Technologie Großbritannien 2,8 %

Logica Informations-
technologie Großbritannien 2,8 %

Intel Informations-
Technologie USA 2,6 %

ExxonMobil Energie USA 2,6 %

* Teilweise wird der Markt mithilfe von Finanzterminkontrakten
abgedeckt.

Anlageschwerpunkt und Anlageziel
AM Generali Aktien Global investiert in die füh-

renden internationalen Aktienwerte, um von globalen
Wachstumstrends sowie von Innovation und Wachs-
tum der aussichtsreichsten Unternehmen weltweit zu
profitieren. Der Fonds wurde am 03.04.2000 aufgelegt.

Marktentwicklung
Aktien weltweit legten nach einem zunächst guten

Start ins Jahr 2004 erst zum Jahresende wieder deut-
lich gegenüber den Schlusskursen des Vorjahres zu.
Nachdem im Jahresverlauf unter anderem enttäu-
schende Arbeitsmarktzahlen aus Amerika und ein
hoher Ölpreis den Aufwärtstrend von Aktien weltweit
gebremst hatten, wurden sie am Jahresende durch
das starke Wirtschaftswachstum und ein kräftiges
Wachstum bei den Unternehmensgewinnen sowie
den wieder sinkenden Ölpreis gestützt. Japanische
Aktien litten in der zweiten Jahreshälfte unter enttäu-
schenden Konjunkturdaten sowie einem steigenden
Yen und entwickelten sich nur unterdurchschnittlich.

Anlagestrategie und Anlageergebnis
AM Generali Aktien Global war bis zum Tief-

punkt des Dollar in US-Aktien untergewichtet und
konnte so einen Teil der Dollarabwertung auffangen. Im
letzten Quartal wurde das Untergewicht wieder abge-
baut, um vom zu erwartenden Aufwärtstrend an den
US-Aktienmärkten zu profitieren. Größte Werte im
Fonds waren der spanische Versorger und Übernahme-
kandidat Union Fenosa sowie Archer Daniels Midland
als Teil des Rohstoffsektors. Dieses Segment wurde in
Erwartung steigender Rohstoffpreise übergewichtet.
Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum (01.01. bis
31.12.2004) einen Wertzuwachs* von 1,1%.

Ausblick
Zwar werden sich die Wachstumsdynamik und

damit das Wachstum bei Unternehmensgewinnen im
Jahr 2005 voraussichtlich weltweit etwas abschwächen
sowie die US-Leitzinsen weiter ansteigen. Dennoch
sind für die Aktienmärkte leichte Kursgewinne zu
erwarten. Dabei dürften die Kurssteigerungen in Europa
aufgrund der besseren Bewertung europäischer
Aktien etwas höher ausfallen als in den USA.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode
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AM Generali Geldmarkt Euro

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Durch Kreditinstitute emittierte Geldmarktinstrumente

Verzinsliche Wertpapiere Deutschland

Aareal Bank AG Floater 02.03.2009 DEM 5.000,00 1.000 0 % 99,000 2.530.894,81 1,09

Allgemeine Hypothekenbank Rheinboden AG Floater 14.02.2005 EUR 5.000,00 5.000 0 % 99,800 4.990.000,00 2,15

Bausparkasse Schwäbisch Hall Flr. 12.06.2006 EUR 2.500,00 0 0 % 100,000 2.500.000,00 1,08

Eurohypo AG Floater 14.03.2008 EUR 3.500,00 3.500 0 % 100,400 3.514.000,00 1,52

HSH Nordbank Hypo AG Floater 23.06.2008 EUR 5.000,00 5.000 0 % 99,950 4.997.500,00 2,15

Landesbank Baden-Württemberg Floater 23.10.2007 EUR 5.000,00 5.000 0 % 99,940 4.997.000,00 2,15

Metro AG Floater 07.10.2009 EUR 2.000,00 2.000 0 % 100,150 2.003.000,00 0,86

Münchener HypoBank Floater 20.11.2013 EUR 5.000,00 0 0 % 100,400 5.020.000,00 2,16

RWE AG Flr. 14.06.2005 EUR 2.500,00 0 0 % 100,078 2.501.942,50 1,08

Volkswagen Leasing GmbH Floater 20.04.2006 EUR 4.000,00 4.000 0 % 99,810 3.992.400,00 1,72

WestLB AG Floater 21.09.2009 EUR 4.000,00 4.000 0 % 99,750 3.990.000,00 1,72

Verzinsliche Wertpapiere Frankreich

Banque PSA Finance Floater 07.01.2005 EUR 2.500,00 0 0 % 100,002 2.500.037,50 1,08

Banque PSA Floater 20.10.2006 EUR 3.000,00 0 0 % 100,096 3.002.868,00 1,29

Caisse Cent Credit Immob. Flr. S.EMTN 10.08.2010 EUR 4.000,00 0 0 % 100,191 4.007.624,00 1,73

Cie Financiére du Créd. Muetel Floater 09.11.2009 EUR 3.000,00 3.000 0 % 99,940 2.998.185,00 1,29

France Telecom Floater 07.06.2006 EUR 6.000,00 6.000 0 % 99,940 5.996.400,00 2,59

Natexis Banques Populaires Floater 17.11.2006 EUR 4.000,00 3.000 2.000 % 100,100 4.004.000,00 1,73

RCI Banque Flr. 26.05.2009 EUR 3.000,00 3.000 0 % 100,135 3.004.050,00 1,30

Verzinsliche Wertpapiere Großbritannien

Abbey Natl Treas. Serv. Flr. 14.05.2008 EUR 4.000,00 0 0 % 100,085 4.003.400,00 1,73

HBOS Treas. Serv. Flr. 14.03.2008 EUR 3.000,00 0 0 % 100,100 3.003.000,00 1,29

Landesbank Hamburg Fin. Flr. 26.09.2007 EUR 2.500,00 0 0 % 99,960 2.499.000,00 1,08

Nationwide Building Society Floater 02.10.2007 EUR 4.000,00 2.000 0 % 100,035 4.001.400,00 1,73

Verzinsliche Wertpapiere Irland

Bank of Ireland Floater 19.12.2013 EUR 2.000,00 2.000 0 % 100,475 2.009.500,00 0,87

European Auto Securitisation 2002 Flr. 01.10.2009 EUR 238,35 0 608 % 100,029 238.421,73 0,10

GE Capital Euro Funding Floater 31.03.2008 EUR 3.500,00 3.500 0 % 99,822 3.493.777,00 1,51

Hypo Real Est. Bk Intl Flr. 23.09.2009 EUR 10.000,00 10.000 0 % 99,870 9.987.000,00 4,31

WGZ Bank Ireland Floater 15.03.2007 EUR 3.000,00 3.000 0 % 99,950 2.998.500,00 1,29

WGZ Bank Ireland 03.06.2005 EUR 3.000,00 0 0 % 99,950 2.998.500,00 1,29

Verzinsliche Wertpapiere Island

Landesbanki Islands Floater 10.03.2009 EUR 3.000,00 3.000 0 % 100,065 3.001.950,00 1,29

Landesbanki Islands Floater 03.04.2006 EUR 3.000,00 0 0 % 100,180 3.005.400,00 1,30

Verzinsliche Wertpapiere Italien

Autostrade Spa Floater 09.06.2011 EUR 5.000,00 5.000 0 % 100,635 5.031.750,00 2,17

Bca Monte dei Paschi di Siena Flr. 18.12.2008 EUR 3.000,00 3.000 0 % 100,095 3.002.850,00 1,29

Cassa di Risparm di Bolzano Flr. 29.11.2006 EUR 3.000,00 3.000 0 % 100,430 3.012.903,00 1,30

Edison Spa Floater 19.07.2001 EUR 5.000,00 5.000 0 % 101,275 5.063.750,00 2,18

First Ital. Auto Transac.EO Flr. 01.07.2008 EUR 164,61 0 508 % 100,180 164.910,31 0,07

TI Securitisation Vehicl Floater S.A3 25.07.2006 EUR 2.500,00 0 0 % 100,000 2.500.000,00 1,08

Vintage Cap. S.A. Flr. 20.12.2010 EUR 651,65 0 391 % 94,000 612.546,91 0,26

Verzinsliche Wertpapiere Niederlande

ABN Amro Bank Flr. 16.09.2011 EUR 6.000,00 6.000 0 % 99,700 5.982.000,00 2,58

Caixa Catalunya Intl Fin. B.V. Floater 12.08.2008 EUR 3.500,00 0 0 % 100,061 3.502.121,00 1,51

Dapo Intl. Finance NV Floater 05.11.2007 EUR 3.000,00 0 0 % 100,120 3.003.591,00 1,30

Deutsche Telekom Intl. Fin. B.V. Floater. 08.12.2009 EUR 5.000,00 5.000 0 % 99,760 4.987.975,00 2,15

Friesland Bank N.V. Floater 27.05.2011 EUR 5.000,00 5.000 0 % 100,200 5.010.000,00 2,16

KBC Ifima N.V. Flr. 21.01.2005 EUR 3.000,00 0 0 % 100,000 3.000.000,00 1,29

KPN NV Floater 21.07.2009 EUR 2.500,00 2.500 0 % 100,572 2.514.307,50 1,08

Rabobank Niederlande Floater 05.10.2009 EUR 10.000,00 10.000 0 % 99,875 9.987.500,00 4,31

Verzinsliche Wertpapiere Norwegen

Den Norske Bank Floater 22.01.2008 EUR 7.000,00 4.000 0 % 100,060 7.004.221,00 3,02
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AM Generali Geldmarkt Euro

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Durch Kreditinstitute emittierte Geldmarktinstrumente

Verzinsliche Wertpapiere Österreich

Investkredit Bank AG Flr. 19.02.2008 EUR 2.500,00 2.500 0 % 100,160 2.504.000,00 1,08

Kommunalkredit Austria AG Floater 16.03.2010 EUR 4.000,00 4.000 0 % 100,138 4.005.532,00 1,73

Verzinsliche Wertpapiere Portugal

San Paolo IMI Bank Floater 24.01.2007 EUR 2.500,00 0 0 % 100,105 2.502.625,00 1,08

Verzinsliche Wertpapiere Spanien

Banco de Sabadell Floater 18.02.2014 EUR 3.000,00 3.000 0 % 100,501 3.015.024,00 1,30

Verzinsliche Wertpapiere USA

American General Finace Corp. Floater 22.12.2008 EUR 4.000,00 4.000 0 % 100,110 4.004.400,00 1,73

Citigroup Inc. Floater 10.11.2008 EUR 5.000,00 0 0 % 99,940 4.997.000,00 2,15

Countrywide Home Loans Inc. 24.11.2008 EUR 4.500,00 4.500 0 % 100,265 4.511.925,00 1,95

General Motors Acceptance Corp 30.06.2009 EUR 3.000,00 3.000 0 % 96,775 2.903.250,00 1,25

Goldmann Sachs Group Floater 21.10.2008 EUR 3.000,00 0 0 % 100,510 3.015.300,00 1,30

International Lease Fin. Corp. 06.07.2010 FLRMTN EUR 2.000,00 2.000 0 % 100,005 2.000.100,00 0,86

International Lease Fin. Corp. Flr. 12.11.2008 EUR 2.000,00 2.000 0 % 100,230 2.004.600,00 0,86

Lehman Brother Holdings Inc. Flr. 05.04.2011 EUR 5.000,00 5.000 0 % 100,345 5.017.250,00 2,16

Merrill Lynch & Co. Inc. Floater 22.07.2014 EUR 10.000,00 10.000 0 % 99,980 9.998.000,00 4,31

SLM Corp. Floater 26.04.2011 EUR 4.000,00 4.000 0 % 99,890 3.995.600,00 1,72

Summe der durch Kreditinstitute emittierten Geldmarktinstrumente 226.644.782,26 97,73

Summe Wertpapiervermögen EUR 226.644.782,26 97,73

Bankguthaben

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank EUR 4.477.624,78 4.477.624,78 1,93

Summe der Bankguthaben EUR 4.477.624,78 1,93

Sonstige Vermögensgegenstände

Sonstige Ansprüche EUR 92.268,30 92.268,30 0,04

Zinsansprüche EUR 698.670,01 698.670,01 0,30

Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 790.938,31 0,34

Fondsvermögen EUR 231.913.345,35 100,00

Anteilwert EUR 55,74

Umlaufende Anteile STK 4.160.790

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 97,73



Rechenschaftsbericht zum 31.12. 2004   AMB Generali Asset Managers

19

AM Generali Geldmarkt Euro

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe Verkäufe Volumen in 1.000

Anteile bzw. bzw. bzw.

Whg. in 1.000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Durch Kreditinstitute emittierte Geldmarktinstrumente

Verzinsliche Wertpapiere Deutschland

Aareal Bank AG Flr. 01.06.2004 EUR 0 2.000

Aareal Bank AG Flr. Tranche 1 02.05.2006 EUR 0 1.000

Bausparkasse Schwäbisch Hall Flr. 21.11.2005 EUR 0 1.000

Bayer AG Flr. 11.04.2006 EUR 0 5.000

Bayerische Landesbank Flr. 03.03.2004 EUR 0 1.500

Berlin-Hannover Hypothekenbank AG Floater 01.07.2010 EUR 5.000 5.000

Berlin-Hannover Hypothkb. Flr. 21.11.2005 DEM 0 2.000

BHW Bausparkasse AG Flr. 26.03.2007 EUR 0 2.500

Deutsche Bank AG Floater 18.10.2010 EUR 0 5.500

Dresdner Bank AG Floater 05.12.2008 EUR 1.000 4.000

Dt. Genossenschaftsbank Flr. S.409 17.02.2004 EUR 0 2.000

Eurohypo AG Flr. 23.05.2005 EUR 0 6.000

IKB Deutsche Industriebank AG Floater 17.09.2005 EUR 0 1.500

Land Brandenburg Floater 01.08.2006 EUR 0 2.000

Land Niedersachen Floater 12.09.2008 EUR 0 2.000

Metro AG Flr. 29.05.2006 EUR 2.000 2.000

Rhein.Hyp.-Bank Flr. S.EMTN 15.03.2005 EUR 0 500

Volkswagen Bank GmbH Flr. 23.01.2009 EUR 3.000 3.000

Württemberg. Hypothekenb. Flr. S. 931 23.09.2008 DEM 0 2.000

Wüstenrot Hypothekenbank AG Flr. 25.07.2006 EUR 0 1.000

2,00000% Norddeutsche Landesbank 11.02.2004 EUR 0 5.000

Verzinsliche Wertpapiere Frankreich

Caisse Central du Credit Immo. France Flr. 28.06.2005 EUR 0 1.000

Cofinoga Floater 27.02.2007 EUR 0 3.000

Electricite de France Floater 06.11.2006 EUR 0 3.000

Natexis Banques Poulaires 06.02.2006 EUR 0 2.000

Renault RCI Banque SA Flr. 13.04.2007 EUR 3.000 3.000

Verzinsliche Wertpapiere Großbritannien

Bank of Scotland Floater S.EMTN 23.02.2006 EUR 0 1.000

DaimlerChrysler UK Holding Plc Flr. 05.04.2006 EUR 2.000 2.000

FCE Bank PLC Floater 30.09.2009 EUR 4.750 4.750

LB Hamburg Fin. Ltd. Flr. 22.05.2007 EUR 0 2.000

Marks & Spencer PLC Floater 28.01.2007 EUR 2.500 2.500

Northern Rock PLC Floater 05.03.2007 EUR 0 3.000

Verzinsliche Wertpapiere Irland

Bank of Ireland Floater 03.02.2006 EUR 0 2.000

Irish Life & Permanent Plc Flr. 25.04.2008 EUR 0 2.000

Verzinsliche Wertpapiere Niederlande

Achmea Hypotheekbank N.V. Floater 27.09.2005 EUR 3.000 7.000

Friesland Bank Floater 23.05.2006 EUR 0 2.000

NIB Capital Bank N.V. Floater 03.10.2007 EUR 0 2.000

Telefonica Europe Floater 27.10.2005 EUR 0 2.500

Volkswagen Int. Fin. Floater 17.10.2005 EUR 0 3.000

Verzinsliche Wertpapiere Österreich

Erste Bank d. oest. Sparkassen AG Flr. 15.05.2007 EUR 0 3.000

Kommunalkredit AG Flr. 14.09.2007 EUR 0 2.000

Kommunalkredit Austria AG FLr. S.EMTN 19.09.2005 EUR 0 1.500

Österr. Volksbanken-AG EO Flr. 17.05.2005 EUR 0 2.000

Pfandbriefstelle österreichische Landeshypothekenbank Flr. 26.01.2006 EUR 0 2.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich) für AM Generali Geldmarkt Euro

für den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 31.12.2004

Zinsen aus Wertpapieren inländischer Aussteller EUR 1.396.028,74

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 84.042,02

Zinsen aus Wertpapieren ausländischer Aussteller EUR 3.950.173,78

Erträge insgesamt EUR 5.430.244,54

Verwaltungsvergütung EUR - 683.132,79

Depotbankvergütung EUR - 72.518,85

Prüfungskosten EUR - 9.791,21

Veröffentlichungskosten EUR - 17.134,18

Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR - 832,31

Aufwand insgesamt EUR - 783.409,34

Ordentlicher Nettoertrag EUR 4.646.835,20

Die TER für dieses Sondervermögen beträgt 0,39%. Diese Kennziffer erfasst

entsprechend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermögens

angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten).

Berechnung der Wiederanlage

Zusammenfassung insgesamt je Anteil

Ordentlicher Nettoertrag EUR 4.646.835,20 1,12

Außerordentliches Ergebnis

realisierte Gewinne: EUR 64.819,09

realisierte Verluste: EUR 0,00

EUR 64.819,09 0,02

Für die Wiederanlage verfügbar EUR 4.711.654,29 1,13

Verwendung

Zinsabschlagsteuer EUR 1.417.552,83 0,34

Solidaritätszuschlag EUR 77.965,40 0,02

Wiederanlage gemäß Vertragsbedingungen EUR 3.216.136,06 0,77

EUR 4.711.654,29 1,13

Entwicklung des Fondsvermögens

01.01.2004 bis 31.12.2004

Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres EUR 163.573.640,33

Ausschüttung für das Vorjahr EUR - 1.291.835,04

Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen EUR 209.455.204,77

Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen EUR - 144.112.721,06

Mittelzufluss /-abfluss (netto) EUR 65.342.483,71

Ertragsausgleich EUR - 639.749,28

Ordentlicher Nettoertrag EUR 4.646.835,20

Realisierte Gewinne EUR 64.819,09

Realisierte Verluste EUR 0,00

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne / Verluste EUR 217.151,34

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 231.913.345,35

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschäftsjahr Fondsvermögen am Anteilwert

Ende des Geschäftsjahres

2004 EUR 231.913.345,35 55,74

2003 EUR 163.573.640,33 54,98

2002 EUR 87.143.202,45 54,08

2001 EUR 66.668.506,03 53,19

AM Generali Geldmarkt Euro

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen: (Fortsetzung)

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe Verkäufe Volumen in 1.000

Anteile bzw. bzw. bzw.

Whg. in 1.000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Durch Kreditinstitute emittierte Geldmarktinstrumente

Verzinsliche Wertpapiere Schweden

Spintab AB Floater 28.01.2005 EUR 0 2.000

Verzinsliche Wertpapiere USA

DaimlerChrysler Nth. Amer. Hldg Corp. Floater 02.07.2007 EUR 3.500 3.500

Intl. Lease Finance Corp. Floater 26.06.2006 EUR 0 2.000

Merrill Lynch &Co. Inc. Floater 22.03.2011 EUR 7.000 7.000
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AM Generali AktivMix Ertrag

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Deutschland

4,50000% DZ Bank AG Deut. Zentral-Gen. Schv. 02.11.2005 DEM 2.000,00 2.000 0 % 101,790 1.040.888,01 3,35

Dresdner Bank AG Floater 05.12.2008 EUR 1.000,00 1.000 500 % 100,000 1.000.000,00 3,22

Eurohypo AG Floater 14.03.2008 EUR 1.000,00 1.000 0 % 100,400 1.004.000,00 3,23

2,00000% Bundesschatzanweisung 10.04.2006 EUR 2.000,00 2.000 0 % 99,621 1.992.420,00 6,42

3,50000% Wuertt. Hyp.-Bank. 2006 EUR 1.500,00 1.500 0 % 101,060 1.515.900,00 4,88

Verzinsliche Wertpapiere Finnland

2,75000% Finnland 04.07.2006 EUR 500,00 500 500 % 100,510 502.550,00 1,62

Verzinsliche Wertpapiere Frankreich

Banque PSA Finance S.A. Floater 16.07.07 EUR 1.000,00 0 0 % 99,805 998.050,00 3,21

Natexis Banques Populaires Floater 17.11.2006 EUR 1.000,00 500 0 % 100,100 1.001.000,00 3,22

Verzinsliche Wertpapiere Griechenland

2,75000% Griechenland 21.06.2006 EUR 900,00 900 0 % 100,390 903.510,00 2,91

Verzinsliche Wertpapiere Irland

WGZ Bank Ireland Floater 15.03.2007 EUR 1.000,00 1.000 0 % 99,950 999.500,00 3,22

Verzinsliche Wertpapiere Island

Landesbanki Islands Floater 29.10.2007 EUR 500,00 0 0 % 100,120 500.600,00 1,61

Verzinsliche Wertpapiere Italien

Autostrade Spa Floater 09.06.2011 EUR 1.000,00 1.000 0 % 100,635 1.006.350,00 3,24

2,75000% Italien 15.05.2006 EUR 1.000,00 0 0 % 100,530 1.005.300,00 3,24

2,75000% Rep. Italien 01.02.2006 EUR 500,00 0 0 % 100,450 502.250,00 1,62

Verzinsliche Wertpapiere Niederlande

ABN Amro Bank Flr. 16.09.2011 EUR 500,00 500 0 % 99,700 498.500,00 1,61

Deutsche Telekom Intl. Fin. B.V. Floater. 08.12.2009 EUR 1.000,00 1.000 0 % 99,760 997.595,00 3,21

Rabobank Niederlande Floater 05.10.2009 EUR 1.000,00 1.000 0 % 99,875 998.750,00 3,22

3,00000% Niederlande 15.07.2006 EUR 1.000,00 0 0 % 100,830 1.008.300,00 3,25

Verzinsliche Wertpapiere USA

Citigroup Global Markets Floater 08.08.2008 EUR 1.000,00 600 0 % 100,142 1.001.418,00 3,22

Countrywide Home Loans Inc. 24.11.2008 EUR 1.000,00 1.000 0 % 100,265 1.002.650,00 3,23

Goldmann Sachs Group Floater 21.10.2008 EUR 1.000,00 1.000 0 % 100,510 1.005.100,00 3,24

Merrill Lynch & Co. Inc. Floater 22.03.2011 EUR 1.000,00 1.000 0 % 100,030 1.000.300,00 3,22

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 21.484.931,01 69,18

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

CS Euroreal Inhaber-Anteile ANT 52.500,00 35.354 0 EUR 59,130 3.104.325,00 10,00

Grundbesitz Global ANT 48.000,00 48.000 0 EUR 49,890 2.394.720,00 7,71

SEB ImmoInvest ANT 63.000,00 63.000 0 EUR 56,380 3.551.940,00 11,44

Summe der Anteile an Wertpapier-Investmentanteilen EUR 9.050.985,00 29,15

Summe Wertpapiervermögen EUR 30.535.916,01 98,33

Bankguthaben

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank EUR 352.247,10 352.247,10 1,13

Summe der Bankguthaben EUR 352.247,10 1,13

Sonstige Vermögensgegenstände

Sonstige Ansprüche EUR 783,44 783,44 0,00

Zinsansprüche EUR 167.295,88 167.295,88 0,54

Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 168.079,32 0,54

Fondsvermögen EUR 31.056.242,43 100,00
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AM Generali AktivMix Ertrag

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Anteilwert EUR 50,82

Umlaufende Anteile STK 611.149

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 98,33

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe Verkäufe Volumen in 1.000

Anteile bzw. bzw. bzw.

Whg. in 1.000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Deutschland

Eurohypo AG Flr. 23.05.2005 EUR 600 1.000

IKB Deutsche Industriebank Floater 12.11.2008 EUR 0 400

RWE AG Flr. 14.06.2005 EUR 0 400

Volkswagen Bank GmbH Flr. 23.01.2009 EUR 500 500

1,75000% Hypothekenbank Essen 12.02.2005 EUR 500 500

2,00000% Bundesschatzanw. 17.06.2005 EUR 200 1.100

2,50000% Bundesrep. Deutschland 18.03.2005 EUR 0 500

3,25000% Landes Bank Baden Württemberg Förderbank 06.07.2009 EUR 1.500 1.500

4,50000% IKB Deutsche Industriebank AG 09.07.2013 EUR 700 700

Verzinsliche Wertpapiere Frankreich

2,50000% Dexia Municipal Agency 27.10.2005 EUR 0 400

3,50000% Frankreich 12.01.2005 EUR 0 500

4,00000% Frankreich 25.04.2013 EUR 2.000 2.400

4,00000% Frankreich 25.10.2013 EUR 900 900

Verzinsliche Wertpapiere Großbritannien

FCE Bank PLC Floater 30.09.2009 EUR 250 250

Verzinsliche Wertpapiere Irland

GE Capital Euro Funding Floater 31.03.2008 EUR 1.000 1.000

Irish Life & Permanent Floater 22.08.2005 EUR 0 400

Verzinsliche Wertpapiere Italien

3,50000% Italien 15.01.2008 EUR 1.500 1.500

Verzinsliche Wertpapiere Niederlande

Achmea Hypotheekbank NV Floater 18.05.2006 EUR 100 1.000

Verzinsliche Wertpapiere Portugal

3,25000% Portugal 15.07.2008 EUR 500 500

Verzinsliche Wertpapiere USA

DaimlerChrysler Nth. Amer. Hldg Corp. Floater 02.07.2007 EUR 500 500

4,62500% Bertelsmann US Finance 03.06.2010 EUR 1.000 1.000

Nichtnotierte Wertpapiere

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

AXA Immoselect ANT 11.500 11.500

hausInvest europa ANT 25.000 49.000
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AM Generali AktivMix Ertrag

Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich) für AM Generali AktivMix Ertrag

für den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 31.12.2004

Zinsen aus Wertpapieren inländischer Aussteller EUR 141.105,12

Erträge aus Investmentanteilen Inland EUR 310.585,96

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 22.765,64

Zinsen aus Wertpapieren ausländischer Aussteller EUR 428.833,28

Erträge aus Wertpapier-Darlehen EUR 322,41

Erträge insgesamt EUR 903.612,41

Verwaltungsvergütung EUR - 215.079,58

Depotbankvergütung EUR - 16.046,16

Prüfungskosten EUR - 10.497,52

Veröffentlichungskosten EUR - 17.478,06

Kreditaufnahmenzinsen EUR - 66,09

Aufwand insgesamt EUR - 259.167,41

Ordentlicher Nettoertrag EUR 644.445,00

Die TER für dieses Sondervermögen beträgt 1,04%. Diese Kennziffer erfasst

entsprechend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermögens

angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten). Da das Sondervermögen im Berichts-

zeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, können weitere Kosten, Gebühren

und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Berechnung der Wiederanlage

Zusammenfassung insgesamt je Anteil

Ordentlicher Nettoertrag EUR 644.445,00 1,05

Außerordentliches Ergebnis

realisierte Gewinne: EUR 74.395,01

realisierte Verluste: EUR 310.244,30

EUR - 235.849,29 - 0,39

Für die Wiederanlage verfügbar EUR 408.595,71 0,67

Verwendung

Zinsabschlagsteuer EUR 184.228,96 0,30

Solidaritätszuschlag EUR 10.132,59 0,02

Wiederanlage gemäß Vertragsbedingungen EUR 214.234,16 0,35

EUR 408.595,71 0,67

Entwicklung des Fondsvermögens

01.01.2004 bis 31.12.2004

Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres EUR 13.334.642,40

Ausschüttung für das Vorjahr EUR - 18.744,86

Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen EUR 31.967.772,02

Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen EUR - 14.526.177,20

Mittelzufluss /-abfluss (netto) EUR 17.441.594,82

Ertragsausgleich EUR - 93.888,63

Ordentlicher Nettoertrag EUR 644.445,00

Realisierte Gewinne EUR 74.395,01

Realisierte Verluste 1) EUR - 310.244,30

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne / Verluste EUR - 15.957,01

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 31.056.242,43
1) einschließlich Gewinnen bzw. Verlusten aus „privaten Veräußerungsgeschäften“ i. S. d. 

§ 23 (1) Nr. 4 EStG (Termingeschäfte)

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschäftsjahr Fondsvermögen am Anteilwert

Ende des Geschäftsjahres

2004 EUR 31.056.242,43 50,82

2003 EUR 13.334.642,40 50,21
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AM Generali Bond Euro

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Belgien

5,00000% Belgien SA 28.09.2011 EUR 4.000 500 0 % 109,810 4.392.400,00 3,85

5,75000% Belgien S.28 28.03.2008 EUR 3.000 0 0 % 109,100 3.273.000,00 2,87

Verzinsliche Wertpapiere Deutschland

2,00000% Bundesschatzanw. 17.06.2005 EUR 3.000 5.000 5.000 % 99,958 2.998.740,00 2,63

2,50000% Berlin-Hannover Hypothekenbank AG 04.09.2006 EUR 5.000 5.000 0 % 99,900 4.995.000,00 4,38

3,75000% Bundesanl. S.99 04.01.2009 EUR 3.000 0 0 % 103,055 3.091.650,00 2,71

3,75000% Bundesrepublik Deutschland 04.07.2013 EUR 4.500 4.500 0 % 101,280 4.557.600,00 4,00

4,00000% Bundesanl. S.99 04.07.2009 EUR 2.000 0 0 % 104,035 2.080.700,00 1,82

4,00000% Bundesobl. S. 139 16.02.2007 EUR 5.000 0 0 % 102,990 5.149.500,00 4,52

4,12500% Bundesanl. S.98 04.07.2008 EUR 2.500 0 0 % 104,215 2.605.375,00 2,28

4,50000% Bundesobl. S.138 18.08.2006 EUR 2.500 0 0 % 103,243 2.581.075,00 2,26

4,75000% Bundesanl. S.98 04.07.2028 EUR 1.000 0 0 % 107,000 1.070.000,00 0,94

4,75000% Bundesrepublik Deutschland 04.07.2034 EUR 4.000 0 0 % 107,270 4.290.800,00 3,76

5,25000% Bundesanl. S.00 04.01.2011 EUR 3.000 0 0 % 110,785 3.323.550,00 2,91

Verzinsliche Wertpapiere Finnland

5,00000% Finnland 04.07.2007 EUR 4.000 0 0 % 105,680 4.227.200,00 3,71

Verzinsliche Wertpapiere Frankreich

4,00000% Frankreich 25.10.2009 EUR 3.500 0 0 % 104,170 3.645.950,00 3,20

4,00000% Frankreich 25.10.2014 EUR 7.000 7.000 0 % 102,310 7.161.700,00 6,28

4,25000% Frankreich 25.04.2019 EUR 2.000 0 0 % 103,560 2.071.200,00 1,82

5,00000% Frankreich 12.01.2006 EUR 2.400 0 0 % 102,720 2.465.287,20 2,16

5,00000% Frankreich 25.10.2011 EUR 2.500 0 0 % 109,890 2.747.250,00 2,41

5,50000% Frankreich 25.04.2029 EUR 2.000 0 0 % 120,590 2.411.800,00 2,11

Verzinsliche Wertpapiere Griechenland

6,50000% Griechenland 22.10.2019 EUR 1.000 0 0 % 125,420 1.254.200,00 1,10

Verzinsliche Wertpapiere Italien

4,00000% B.T.P. 01.03.2005 EUR 4.000 0 0 % 100,290 4.011.600,00 3,52

4,75000% Italien 01.07.2005 EUR 1.000 0 0 % 101,200 1.012.000,00 0,89

5,25000% Italien 01.08.2011 EUR 3.000 0 0 % 111,050 3.331.500,00 2,92

6,00000% Italien 01.05.2031 EUR 8.000 13.500 12.000 % 123,880 9.910.400,00 8,69

6,75000% Italien 01.02.2007 EUR 2.500 0 0 % 108,410 2.710.250,00 2,38

Verzinsliche Wertpapiere Niederlande

3,75000% Niederlande SA 15.07.2014 EUR 2.000 2.000 0 % 100,470 2.009.400,00 1,76

Verzinsliche Wertpapiere Österreich

3,90000% Österreich S.98/3 20.10.2005 EUR 2.000 0 0 % 101,200 2.024.000,00 1,77

5,00000% Österreich 15.07.2012 EUR 1.000 0 0 % 110,000 1.100.000,00 0,96

Verzinsliche Wertpapiere Spanien

4,00000% Spanien SA 31.01.2010 EUR 4.000 4.000 0 % 103,960 4.158.400,00 3,65

5,15000% Spanien SA 30.07.2009 EUR 4.000 0 0 % 108,780 4.351.200,00 3,82

5,50000% Spanien 30.07.2017 EUR 2.000 500 0 % 115,640 2.312.800,00 2,03

6,00000% Spanien 31.01.2008 EUR 2.500 0 0 % 109,370 2.734.250,00 2,40

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 110.059.777,20 96,51

Summe Wertpapiervermögen EUR 110.059.777,20 96,51



25

Rechenschaftsbericht zum 31.12. 2004   AMB Generali Asset Managers

AM Generali Bond Euro

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004 (Fortsetzung)

Bankguthaben

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank EUR 1.569.105,52 1.569.105,52 1,38

Summe der Bankguthaben EUR 1.569.105,52 1,38

Sonstige Vermögensgegenstände

Sonstige Ansprüche EUR 102.919,33 102.919,33 0,09

Zinsansprüche EUR 2.306.806,11 2.306.806,11 2,02

Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 2.409.725,44 2,11

Fondsvermögen EUR 114.038.608,16 100,00

Anteilwert EUR 55,70

Umlaufende Anteile STK 2.047.212

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 96,51

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe Verkäufe Volumen in 1.000

Anteile bzw. bzw. bzw.

Whg. in 1.000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Deutschland

4,25000% Bundesrep.Deutschland 04.01.2014 EUR 6.000 6.000

5,00000% Bundesrepublik Deutschland 04.07.2012 EUR 0 4.500

Verzinsliche Wertpapiere Frankreich

3,50000% Frankreich 12.01.2005 EUR 0 5.000

4,00000% Frankreich 25.04.2013 EUR 2.500 5.500

Verzinsliche Wertpapiere Griechenland

5,25000% Griechenland 18.05.2012 EUR 0 2.000

Verzinsliche Wertpapiere Großbritannien

4,00000% Bank of England 28.01.2005 EUR 0 3.000

Verzinsliche Wertpapiere Italien

4,25000% Italien 01.08.2014 EUR 2.000 2.000

Absicherung von Beständen

Zinsterminkontrakte

verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: Euro-Bund Future) EUR 3.422,40

Wertpapier-Darlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschäftes vereinbarten Wertes):

unbefristet

4,75000% Bundesrepublik Deutschland 04.07.2034 EUR 4.100,00

2,00000% Bundesschatzanw. 17.06.2005 EUR 9.099,00

4,50000% Bundesobl. S.138 18.08.2006 EUR 8.026,25

5,25000% Italien 01.08.2011 EUR 1.630,35
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich) für AM Generali Bond Euro

für den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 31.12.2004

Zinsen aus Wertpapieren Inländischer Aussteller EUR 1.418.934,15

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 89.037,40

Zinsen aus Wertpapieren ausländischer Aussteller EUR 3.147.167,64

Erträge aus Wertpapier-Darlehen EUR 9.926,82

Erträge insgesamt EUR 4.665.066,01

Verwaltungsvergütung EUR -667.906,68

Depotbankvergütung EUR -58.031,29

Prüfungskosten EUR -6.332,68

Veröffentlichungskosten EUR -13.173,00

Aufwand insgesamt EUR -745.443,65

Ordentlicher Nettoertrag EUR 3.919.622,36

Die TER für dieses Sondervermögen beträgt 0,87%. Diese Kennziffer erfasst entspre-

chend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermögens ange-

fallenen Kosten (ohne Transaktionskosten).

Berechnung der Ausschüttung

insgesamt je Anteil

Vortrag aus dem Vorjahr

Ordentlicher Ertrag EUR 5.912,29 0,00

Außerordentlicher Ertrag EUR 3.967.680,09 1,94

Ordentlicher Nettoertrag EUR 3.919.622,36 1,91

Außerordentliches Ergebnis

realisierte Gewinne: EUR 445.896,50

realisierte Verluste: EUR 69.383,21

EUR 376.513,29 0,18

Für Ausschüttung verfügbar EUR 8.269.728,03 4,04

Der Wiederanlage zugeführt EUR 0,00 0,00

Vortrag auf neue Rechnung EUR 4.359.553,11 2,13

Gesamtausschüttung EUR 3.910.174,92 1,91

davon 

Barausschüttung (ab dem 15.03.2005) 1) EUR 3.910.174,92 1,91

Körperschaftssteuer EUR 0,00 0,00

Kapitalertragsteuer auf inländ. Dividenden EUR 0,00 0,00

Solidaritätszuschlag EUR 0,00 0,00
1) (Nettoausschüttung/gegebenenfalls zuzüglich Zinsabschlagsteuer und darauf entfallen-

dem Solidaritätszuschlag)

Entwicklung des Fondsvermögens

01.01.2004 bis 31.12.2004

Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres EUR 104.674.077,66

Ausschüttung für das Vorjahr EUR -3.847.492,00

Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen EUR 18.358.262,87

Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen EUR -11.648.149,89

Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 6.710.112,98

Ertragsausgleich EUR -107.624,13

Ordentlicher Nettoertrag EUR 3.919.622,36

Realisierte Gewinne EUR 445.896,50

Realisierte Verluste 1) EUR -69.383,21

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR 2.313.398,00

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 114.038.608,16
1) einschließlich Gewinnen bzw. Verlusten aus „privaten Veräußerungsgeschäften“ i. S. d. 

§ 23 (1) Nr. 4 EStG (Termingeschäfte)

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschäftsjahr Fondsvermögen am Anteilwert

Ende des Geschäftsjahres

2004 EUR 114.038.608,16 55,70

2003 EUR 104.674.077,66 54,43

2002 EUR 85.593.784,26 54,86

2001 EUR 65.206.592,77 53,10

AM Generali Bond Euro

AMB Generali Asset Managers   Rechenschaftsbericht zum 31.12. 2004
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AM Generali Bond Europa Plus

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Belgien

5,00000% Belgien SA 28.09.2011 EUR 4.000 0 0 % 109,810 4.392.400,00 3,75

5,50000% Belgien SA 28.03.28 EUR 1.000 0 0 % 118,360 1.183.600,00 1,01

Verzinsliche Wertpapiere Dänemark

4,00000% Dänemark 15.08.2008 DKK 12.000 9.000 0 % 103,600 1.671.846,81 1,43

5,00000% Dänemark 15.11.2013 DKK 10.000 0 0 % 109,970 1.478.869,00 1,26

Verzinsliche Wertpapiere Deutschland

4,00000% Bundesanl. S.99 04.07.2009 EUR 1.000 0 0 % 104,035 1.040.350,00 0,89

4,00000% Bundesobl. S. 139 16.02.2007 EUR 8.500 0 1.500 % 102,990 8.754.150,00 7,48

4,12500% Bundesanl. S.98 04.07.2008 EUR 2.000 0 0 % 104,215 2.084.300,00 1,78

4,25000% Bundesrep.Deutschland 04.01.2014 EUR 2.000 5.500 3.500 % 104,830 2.096.600,00 1,79

4,50000% Bundesobl. S.138 18.08.2006 EUR 2.500 0 0 % 103,243 2.581.075,00 2,20

4,75000% Bundesrepublik Deutschland 04.07.2034 EUR 3.000 0 0 % 107,270 3.218.100,00 2,75

5,00000% Bundesrepublik Deutschland 04.07.2012 EUR 4.500 0 1.500 % 110,070 4.953.150,00 4,23

5,25000% Bundesanl. S.00 04.01.2011 EUR 3.000 0 0 % 110,785 3.323.550,00 2,84

Verzinsliche Wertpapiere Frankreich

3,75000% Frankreich 12.01.2007 EUR 5.000 0 0 % 102,394 5.119.685,00 4,37

4,25000% Frankreich 25.04.2019 EUR 5.000 5.000 4.000 % 103,560 5.178.000,00 4,42

5,50000% Frankreich 25.04.2029 EUR 1.000 0 0 % 120,590 1.205.900,00 1,03

5,50000% Frankreich 25.10.2007 EUR 3.000 0 2.000 % 107,490 3.224.700,00 2,75

Verzinsliche Wertpapiere Großbritannien

4,00000% Großbritannien 07.03.2009 GBP 2.000 0 500 % 98,250 2.773.664,72 2,37

4,25000% Großbritannien 07.06.2032 GBP 1.750 750 0 % 96,580 2.385.704,55 2,04

5,00000% Großbritannien 07.03.2012 GBP 2.000 0 0 % 102,830 2.902.961,26 2,48

6,00000% Großbritannien 07.12.2028 GBP 1.000 0 500 % 122,380 1.727.435,57 1,48

7,50000% Grossbr. Treasury 07.12.2006 GBP 1.000 0 0 % 105,572 1.490.184,90 1,27

8,00000% Grossbr. Treasury 07.06.2015 GBP 700 0 0 % 130,670 1.291.116,23 1,10

Verzinsliche Wertpapiere Italien

4,25000% Italien 01.08.2013 EUR 2.000 0 2.000 % 104,460 2.089.200,00 1,78

5,25000% Italien 01.08.2011 EUR 4.000 0 0 % 111,050 4.442.000,00 3,79

6,00000% Italien 01.05.2031 EUR 7.500 11.000 8.500 % 123,880 9.291.000,00 7,94

6,00000% Italien 01.11.2007 EUR 4.000 0 0 % 108,730 4.349.200,00 3,72

Verzinsliche Wertpapiere Niederlande

3,75000% Niederlande SA 15.07.2009 EUR 10.000 10.000 0 % 103,030 10.303.000,00 8,80

Verzinsliche Wertpapiere Polen

8,50000% Polen 12.05.2006 PLN 20.000 43.000 23.000 % 102,666 5.037.372,14 4,30

Verzinsliche Wertpapiere Schweden

3,50000% Schweden 20.04.2006 SEK 8.000 0 4.000 % 101,533 902.559,94 0,77

5,50000% Schweden 08.10.2012 SEK 20.000 10.000 0 % 111,567 2.479.398,35 2,12

Verzinsliche Wertpapiere Spanien

4,00000% Spanien SA 31.01.2010 EUR 6.000 0 0 % 103,960 6.237.600,00 5,33

5,50000% Spanien 30.07.2017 EUR 2.500 0 0 % 115,640 2.891.000,00 2,47

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 112.099.673,47 95,77

Summe Wertpapiervermögen EUR 112.099.673,47 95,77
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AM Generali Bond Europa Plus

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Absicherung von Beständen

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

GBP 2,00 MIO. OTC 19.011,60 0,02

Geschlossene Positionen

GBP 1,00 MIO. OTC 4.474,46 0,00

Summe der Devisen-Derivate EUR 23.486,06 0,02

Bankguthaben

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank EUR 1.752.761,08 1.752.761,08 1,50

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen DKK 1.832.408,57 246.421,04 0,21

GBP 108.111,19 152.602,64 0,13

HUF 38.586.296,09 157.190,89 0,13

NOK 1,01 0,12 0,00

PLN 5.427,75 1.331,58 0,00

SEK 11.110,57 1.234,57 0,00

Summe der Bankguthaben EUR 2.311.541,92 1,97

Sonstige Vermögensgegenstände

Sonstige Ansprüche EUR 149.129,63 149.129,63 0,13

Zinsansprüche EUR 2.478.627,98 2.478.627,98 2,11

Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 2.627.757,61 2,24

Fondsvermögen EUR 117.062.459,06 100,00

Anteilwert EUR 55,19

Umlaufende Anteile STK 2.121.245

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 95,77

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,02
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe Verkäufe Volumen in 1.000

Anteile bzw. bzw. bzw.

Whg. in 1.000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Belgien

4,75000% Belgien S.34 28.09.2005 EUR 0 5.000

Verzinsliche Wertpapiere Dänemark

7,00000% Dänemark 15.12.2004 DKK 0 8.500

Verzinsliche Wertpapiere Frankreich

4,00000% Frankreich 25.04.2013 EUR 2.500 2.500

5,00000% Frankreich 25.10.2011 EUR 0 3.000

4,00000% B.T.P. 01.03.2005 EUR 0 4.000

Verzinsliche Wertpapiere Italien

4,75000% Italien 01.07.2005 EUR 0 5.000

Verzinsliche Wertpapiere Luxemburg

8,25000% European Investment Bank 05.05.2009 HUF 1.200.000 1.200.000

Verzinsliche Wertpapiere Polen

5,75000% Polen 24.06.2008 PLN 21.000 21.000

Verzinsliche Wertpapiere Schweden

5,00000% Schweden S.1043 28.01.2009 SEK 0 30.000

Verzinsliche Wertpapiere Ungarn

9,00000% Ungarn 12.04.2007 HUF 1.300.000 1.300.000

Absicherung von Beständen

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

GBP EUR 8.804,25

PLN EUR 5.095,94

Zinsterminkontrakte

verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: Euro-Bund Future) EUR 3.422,40

Wertpapier-Darlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluß des Darlehensgeschäftes vereinbarten Wertes):

unbefristet

4,75000% Bundesrepublik Deutschland 04.07.2034 EUR 3.075,00

4,50000% Bundesobl. S.138 18.08.2006 EUR 8.026,25

AM Generali Bond Europa Plus

Rechenschaftsbericht zum 31.12. 2004   AMB Generali Asset Managers
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich) für AM Generali Bond Europa Plus

für den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 31.12.2004

Zinsen aus Wertpapieren Inländischer Aussteller EUR 1.174.563,61

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 88.120,53

Zinsen aus Wertpapieren ausländischer Aussteller EUR 4.141.524,26

Erträge aus Wertpapier-Darlehen EUR 8.457,77

Erträge insgesamt EUR 5.412.666,17

Verwaltungsvergütung EUR -915.115,12

Depotbankvergütung EUR -59.639,39

Prüfungskosten EUR -6.857,66

Veröffentlichungskosten EUR -12.756,96

Zinsen aus Kreditaufnahme EUR -77,80

Aufwand insgesamt EUR -994.446,93

Ordentlicher Nettoertrag EUR 4.418.219,24

Die TER für dieses Sondervermögen beträgt 0,87%. Diese Kennziffer erfasst entspre-

chend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermögens ange-

fallenen Kosten (ohne Transaktionskosten).

Berechnung der Ausschüttung

insgesamt je Anteil

Vortrag aus dem Vorjahr

Ordentlicher Ertrag EUR 837,03 0,00

Außerordentlicher Ertrag EUR 5.346.514,71 2,52

Ordentlicher Nettoertrag EUR 4.418.219,24 2,08

Außerordentliches Ergebnis

realisierte Gewinne: EUR 1.407.112,45

realisierte Verluste: EUR 397.591,66

EUR 1.009.520,79 0,48

Für Ausschüttung verfügbar EUR 10.775.091,77 5,08

Der Wiederanlage zugeführt EUR 0,00 0,00

Vortrag auf neue Rechnung EUR 6.362.902,17 3,00

Gesamtausschüttung EUR 4.412.189,60 2,08

davon 

Barausschüttung (ab dem 15.03.2005) 1) EUR 4.412.189,60 2,08

Körperschaftssteuer EUR 0,00 0,00

Kapitalertragsteuer auf inländ. Dividenden EUR 0,00 0,00

Solidaritätszuschlag EUR 0,00 0,00
1) (Nettoausschüttung/gegebenenfalls zuzüglich Zinsabschlagsteuer und darauf entfallen-

dem Solidaritätszuschlag)

Entwicklung des Fondsvermögens

01.01.2004 bis 31.12.2004

Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres EUR 120.254.990,57

Ausschüttung für das Vorjahr EUR -4.216.658,31

Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen EUR 7.161.259,01

Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen EUR -13.505.967,56

Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -6.344.708,55

Ertragsausgleich EUR -14.774,74

Ordentlicher Nettoertrag EUR 4.418.219,24

Realisierte Gewinne EUR 1.407.112,45

Realisierte Verluste 1) EUR -397.591,66

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR 1.955.870,06

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 117.062.459,06
1) einschließlich Gewinnen bzw. Verlusten aus „privaten Veräußerungsgeschäften“ i. S. d. 

§ 23 (1) Nr. 4 EStG (Termingeschäfte)

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschäftsjahr Fondsvermögen am Anteilwert

Ende des Geschäftsjahres

2004 EUR 117.062.459,06 55,19

2003 EUR 120.254.990,57 53,78

2002 EUR 125.293.684,13 54,51

2001 EUR 113.521.443,77 52,83

AM Generali Bond Europa Plus
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AM Generali Bond Global

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Australien

5,75000% Australien 1998 (11) Ser.611 AUD 500 0 0 % 102,480 291.215,95 0,27

Verzinsliche Wertpapiere Belgien

5,00000% Belgien SA 28.09.2011 EUR 1.700 0 0 % 109,810 1.866.770,00 1,72

Verzinsliche Wertpapiere Dänemark

4,00000% Dänemark 15.08.2008 DKK 5.000 4.000 0 % 103,600 696.602,84 0,64

5,00000% Dänemark 15.11.2013 DKK 4.000 0 0 % 109,970 591.547,60 0,55

Verzinsliche Wertpapiere Deutschland

2,00000% Bundesschatzanw. 17.06.2005 EUR 3.000 0 0 % 99,958 2.998.740,00 2,77

4,50000% Bundesrep. Deutschland 04.01.2013 EUR 3.000 0 0 % 106,780 3.203.400,00 2,96

4,75000% Bundesrepublik Deutschland 04.07.2034 EUR 2.000 0 0 % 107,270 2.145.400,00 1,98

6,00000% Bundesanl. S.97 04.07.2007 EUR 3.000 0 0 % 108,020 3.240.600,00 2,99

1,40000% Bayerische Landesbank JPY 700.000 800.000 100.000 % 101,090 5.006.923,14 4,62

1,850000% Kreditanstalt für Wiederaufbau YN-Anleihe 20.09.2010 JPY 400.000 400.000 0 % 106,420 3.011.951,22 2,78

Verzinsliche Wertpapiere Frankreich

4,25000% Frankreich 25.04.2019 EUR 2.000 2.000 0 % 103,560 2.071.200,00 1,91

4,50000% Frankreich 12.07.2006 EUR 5.000 0 0 % 103,105 5.155.245,00 4,76

5,50000% Frankreich 25.04.2029 EUR 1.100 0 0 % 120,590 1.326.490,00 1,23

6,50000% Frankreich 25.04.2011 EUR 1.000 0 0 % 118,100 1.181.000,00 1,09

Verzinsliche Wertpapiere Großbritannien

4,00000% Großbritannien 07.03.2009 GBP 500 0 0 % 98,250 693.416,18 0,64

4,25000% Großbritannien 07.06.2032 GBP 750 350 0 % 96,580 1.022.444,81 0,94

5,00000% Großbritannien 07.03.2012 GBP 1.000 0 0 % 102,830 1.451.480,63 1,34

6,00000% Großbritannien 07.12.2028 GBP 700 0 0 % 122,380 1.209.204,90 1,12

7,50000% Grossbr. Treasury 07.12.2006 GBP 500 0 0 % 105,572 745.092,45 0,69

8,00000% Grossbr. Treasury 07.06.2015 GBP 200 0 0 % 130,670 368.890,35 0,34

Verzinsliche Wertpapiere Italien

4,75000% Italien 15.03.2006 EUR 4.000 1.500 500 % 102,890 4.115.600,00 3,80

5,50000% Italien 01.11.2010 EUR 1.000 0 0 % 111,940 1.119.400,00 1,03

6,00000% Italien 01.05.2031 EUR 3.500 4.000 3.000 % 123,880 4.335.800,00 4,00

6,00000% Italien 01.11.2007 EUR 2.000 0 0 % 108,730 2.174.600,00 2,01

Verzinsliche Wertpapiere Japan

Japan YN-Flr. Bonds S.13 20.09.2016 JPY 1.000.000 0 0 % 101,094 7.153.030,37 6,61

1,40000% Development Bank of Japan 20.06.2012 JPY 600.000 0 0 % 102,600 4.355.753,55 4,02

1,70000% Development Bank of Japan JPY 300.000 300.000 0 % 96,280 2.043.722,96 1,89

Verzinsliche Wertpapiere Kanada

6,00000% Canada 01.06.2011 CAD 1.750 0 0 % 110,641 1.173.497,87 1,08

7,00000% Canada 01.12.2006 CAD 500 0 0 % 107,328 325.243,92 0,30

8,00000% Canada S.VW17 01.06.2027 CAD 800 0 0 % 141,564 686.390,04 0,63

Verzinsliche Wertpapiere Niederlande

3,00000% Niederlande SA 15.07.2007 EUR 2.000 2.000 0 % 100,880 2.017.600,00 1,86

Verzinsliche Wertpapiere Schweden

3,50000% Schweden 20.04.2006 SEK 3.000 0 2.000 % 101,533 338.459,98 0,31

5,50000% Schweden 08.10.2012 SEK 6.300 2.000 0 % 111,567 781.010,48 0,72

Verzinsliche Wertpapiere Spanien

4,00000% Spanien SA 31.01.2010 EUR 1.700 0 0 % 103,960 1.767.320,00 1,63

5,75000% Spanien 30.07.2032 EUR 1.000 0 0 % 122,640 1.226.400,00 1,13
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Vermögensaufstellung zum 31.12.2004 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere USA

1,90000% Inter-American Dev. Bank JPY 1.000.000 1.000.000 0 % 106,500 7.535.538,56 6,96

1,50000 Vereinigte Staaten von Amerika 31.07.2005 USD 5.000 0 0 % 99,359 3.646.750,90 3,37

2,62500% Ver. Staaten von Amerika 15.05.2008 USD 3.000 1.000 0 % 97,602 2.149.340,74 1,99

3,50000% US Treasury 15.11.2006 USD 4.500 0 0 % 100,781 3.329.043,71 3,07

4,00000% US Treasury 15.02.2014 USD 2.000 2.000 0 % 97,969 1.438.284,52 1,33

5,00000% US Treasury 15.08.2011 USD 1.000 0 0 % 105,953 777.751,78 0,72

5,37500% US Treasury 15.02.2031 USD 2.500 2.500 2.000 % 106,500 1.954.415,33 1,81

6,00000% US Treasury 15.02.2026 USD 2.000 0 0 % 113,047 1.659.647,29 1,53

6,25000% US Treasury 15.08.2023 USD 5.000 0 0 % 115,656 4.244.889,16 3,93

6,50000% US Treasury 15.05.2005 USD 5.000 0 0 % 101,492 3.725.030,76 3,44

7,50000% US Treasury 15.11.2016 USD 500 0 0 % 126,781 465.320,60 0,43

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 102.817.457,59 94,98

Summe Wertpapiervermögen EUR 102.817.457,59 94,98

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Absicherung von Beständen

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

JPY 1.500,00 MIO. OTC 119.878,77 0,11

Geschlossene Positionen

JPY 750,00 MIO. OTC 58.516,51 0,05

USD 33,00 MIO. OTC 234.252,50 0,22

Summe der Devisen-Derivate EUR 412.647,78 0,38

Bankguthaben

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank EUR 1.051.470,04 1.051.470,04 0,97

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen AUD 98.188,72 55.804,30 0,05

CAD 309.428,60 187.537,71 0,17

DKK 2.220.223,75 298.574,16 0,28

GBP 145.214,92 204.975,83 0,19

JPY 138.395.735,00 979.236,05 0,90

SEK 233.466,11 25.942,06 0,02

USD 1.047.231,41 768.723,05 0,71

Summe der Bankguthaben EUR 3.572.263,20 3,29

Sonstige Vermögensgegenstände

Sonstige Ansprüche EUR 107.302,20 107.302,20 0,10

Zinsansprüche EUR 1.352.600,28 1.352.600,28 1,25

Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 1.459.902,48 1,35

Fondsvermögen EUR 108.262.271,05 100,00

Anteilwert EUR 46,99

Umlaufende Anteile STK 2.304.130

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 94,98

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,38

AM Generali Bond Global
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen: (Fortsetzung)

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe Verkäufe Volumen in 1.000

Anteile bzw. bzw. bzw.

Whg. in 1.000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere Australien

6,75000% Australien S.1106 15.11.2006 AUD 0 500

Verzinsliche Wertpapiere Belgien

4,75000% Belgien S.34 28.09.2005 EUR 0 650

Verzinsliche Wertpapiere Dänemark

7,00000% Dänemark 15.12.2004 DKK 0 4.000

Verzinsliche Wertpapiere Frankreich

4,00000% Frankreich 25.04.2013 EUR 1.000 3.000

Verzinsliche Wertpapiere Italien

0,37500% Italien YN- Notes 10.10.2006 JPY 0 750.000

4,00000% Italien 01.10.2004 EUR 0 1.500

5,25000% Italien 15.12.2005 EUR 0 2.000

Verzinsliche Wertpapiere Spanien

3,25000% Spanien 31.01.2005 EUR 0 1.700

Absicherung von Beständen

Zinsterminkontrakte

verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: Euro-Bund Future) 1.140,80

Wertpapier-Darlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschäftes vereinbarten Wertes):

unbefristet

4,75000% Bundesrepublik Deutschland 04.07.2034 EUR 2.050,00

2,00000% Bundesschatzanw. 17.06.2005 EUR 9.099,00

AM Generali Bond Global
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich) für AM Generali Bond Global

für den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 31.12.2004

Zinsen aus Wertpapieren Inländischer Aussteller EUR 548.195,27

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 62.971,43

Zinsen aus Wertpapieren ausländischer Aussteller EUR 3.030.705,68

abzüglich ausländische Quellensteuer EUR -10.936,64

Erträge aus Wertpapier-Darlehen EUR 929,98

Erträge insgesamt EUR 3.631.865,72

Verwaltungsvergütung EUR -883.132,12

Depotbankvergütung EUR -57.596,82

Prüfungskosten EUR -6.264,97

Veröffentlichungskosten EUR -13.890,72

Kreditzinsen EUR -393,39

Aufwand insgesamt EUR -961.278,02

Ordentlicher Nettoertrag EUR 2.670.587,70

Die TER für dieses Sondervermögen beträgt 0,88%. Diese Kennziffer erfasst entspre-

chend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermögens ange-

fallenen Kosten (ohne Transaktionskosten).

Berechnung der Ausschüttung

insgesamt je Anteil

Vortrag aus dem Vorjahr

Ordentlicher Ertrag EUR 10.038,29 0,00

Außerordentlicher Ertrag EUR 13.082.452,14 5,68

Ordentlicher Nettoertrag EUR 2.670.587,70 1,16

Außerordentliches Ergebnis

realisierte Gewinne: EUR 1.069.924,99

realisierte Verluste: EUR 603.687,23

EUR 466.237,76 0,20

Für Ausschüttung verfügbar EUR 16.229.315,89 7,04

Der Wiederanlage zugeführt EUR 0,00 0,00

Vortrag auf neue Rechnung EUR 13.556.525,09 5,88

Gesamtausschüttung EUR 2.672.790,80 1,16

davon 

Barausschüttung (ab dem 15.03.2005) 1) EUR 2.672.790,80 1,16

Körperschaftssteuer EUR 0,00 0,00

Kapitalertragsteuer auf inländ. Dividenden EUR 0,00 0,00

Solidaritätszuschlag EUR 0,00 0,00
1) (Nettoausschüttung/gegebenenfalls zuzüglich Zinsabschlagsteuer und darauf entfallen-

dem Solidaritätszuschlag)

Entwicklung des Fondsvermögens

01.01.2004 bis 31.12.2004

Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres EUR 107.688.394,50

Ausschüttung für das Vorjahr EUR -3.270.481,76

Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen EUR 4.255.896,72

Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen EUR -1.387.608,54

Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 2.868.288,18

Ertragsausgleich EUR -6.307,67

Ordentlicher Nettoertrag EUR 2.670.587,70

Realisierte Gewinne EUR 1.069.924,99

Realisierte Verluste 1) EUR -603.687,23

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR -2.154.447,66

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 108.262.271,05
1) einschließlich Gewinnen bzw. Verlusten aus „privaten Veräußerungsgeschäften“ i. S. d. 

§ 23 (1) Nr. 4 EStG (Termingeschäfte)

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschäftsjahr Fondsvermögen am Anteilwert

Ende des Geschäftsjahres

2004 EUR 108.262.271,05 46,99

2003 EUR 107.688.394,50 48,00

2002 EUR 113.940.898,59 52,01

2001 EUR 113.133.077,58 53,66

AM Generali Bond Global
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AM Generali Aktien Deutschland

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Aktien Deutschland

Adidas-Salomon AG STK 2.360 1.200 0 EUR 119,160 281.217,60 1,14

Allianz AG o.N. STK 13.473 10.500 9.000 EUR 97,130 1.308.632,49 5,31

Altana AG STK 3.500 0 0 EUR 46,350 162.225,00 0,66

AMB Generali Holding AG STK 4.000 0 0 EUR 59,710 238.840,00 0,97

BASF AG STK 23.041 2.000 1.600 EUR 52,930 1.219.560,13 4,95

Bay. Motoren Werke AG STK 18.391 0 0 EUR 33,150 609.661,65 2,47

Bayer AG Aktien STK 42.560 5.000 3.500 EUR 24,830 1.056.764,80 4,29

Bay. Hypo- u. Vereinsbank AG STK 32.938 5.000 0 EUR 16,730 551.052,74 2,23

Commerzbank AG STK 25.303 6.000 0 EUR 15,190 384.352,57 1,56

Continental AG STK 24.000 4.500 14.500 EUR 46,970 1.127.280,00 4,57

DaimlerChrysler AG STK 30.944 14.503 10.056 EUR 35,380 1.094.798,72 4,44

Deutsche Bank AG STK 18.541 0 10.000 EUR 65,500 1.214.435,50 4,92

Deutsche Börse AG STK 10.000 0 0 EUR 44,240 442.400,00 1,79

Deutsche Lufthansa AG STK 21.790 3.632 0 EUR 10,530 229.448,70 0,93

Deutsche Post AG STK 32.000 21.000 7.000 EUR 16,870 539.840,00 2,19

Deutsche Telekom AG STK 120.359 56.000 60.000 EUR 16,630 2.001.570,17 8,12

E.ON AG STK 24.858 16.400 25.441 EUR 67,180 1.669.960,44 6,77

Fresenius Medical Care AG STK 2.356 0 0 EUR 59,100 139.239,60 0,56

Henkel KGaA Vz. STK 4.104 0 0 EUR 63,950 262.450,80 1,06

Infineon Technol. AG STK 120.000 138.000 89.517 EUR 7,930 951.600,00 3,86

Linde AG STK 5.005 2.000 0 EUR 45,910 229.779,55 0,93

MAN AG (St.) STK 3.904 0 0 EUR 28,250 110.288,00 0,45

Metro AG STK 8.420 0 0 EUR 40,250 338.905,00 1,37

Münchener Rückversicherungs-Ges. AG STK 12.805 4.300 0 EUR 90,330 1.156.675,65 4,69

RWE AG STK 23.275 0 0 EUR 40,650 946.128,75 3,84

SAP AG STK 16.774 9.300 0 EUR 131,400 2.204.103,60 8,94

Schering AG STK 13.528 0 0 EUR 54,960 743.498,88 3,01

Siemens AG STK 36.984 8.500 5.200 EUR 62,440 2.309.280,96 9,36

Thyssen Krupp AG STK 31.917 10.000 0 EUR 16,200 517.055,40 2,10

TUI AG STK 5.204 0 0 EUR 17,400 90.549,60 0,37

Volkswagen AG STK 11.845 4.478 4.473 EUR 33,360 395.149,20 1,60

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 24.526.745,50 99,45

Summe Wertpapiervermögen EUR 24.526.745,50 99,45

Bankguthaben

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank EUR 134.622,21 134.622,21 0,55

Summe der Bankguthaben EUR 134.622,21 0,55

Sonstige Vermögensgegenstände

Zinsansprüche EUR 15,38 15,38 0,00

Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 15,38 0,00

Fondsvermögen EUR 24.661.383,09 100,00

Anteilwert EUR 27,85

Umlaufende Anteile STK 885.513

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 99,45
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe Verkäufe Volumen in 1.000

Anteile bzw. bzw. bzw.

Whg. in 1.000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Aktien Deutschland

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG Bezugsrechte STK 27.938 27.938

Beiersdorf AG STK 1.255 2.655

Beiersdorf AG zum Verkauf angemeldet STK 1.400 1.400

Deutsche Lufthansa AG BZR STK 18.160 18.160

Epcos AG STK 20.000 31.651

Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich) für AM Generali Aktien Deutschland

für den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 31.12.2004

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 5.430,76

Dividenden inländischer Aussteller EUR 445.812,91

Dividenden ausländischer Aussteller EUR 326,83

Erträge insgesamt EUR 451.570,50

Verwaltungsvergütung EUR -234.657,08

Depotbankvergütung EUR -12.250,45

Prüfungskosten EUR -3.191,66

Veröffentlichungskosten EUR -11.451,75

Zinsen aus Kreditaufnahme EUR -32,50

Aufwand insgesamt EUR -261.583,44

Ordentlicher Nettoertrag EUR 189.987,06

Die TER für dieses Sondervermögen beträgt 1,13%. Diese Kennziffer erfasst entspre-

chend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermögens ange-

fallenen Kosten (ohne Transaktionskosten).

Berechnung der Ausschüttung

insgesamt je Anteil

Vortrag aus dem Vorjahr

Ordentlicher Ertrag EUR 7.091,02 0,01

Außerordentlicher Ertrag EUR 1.511.956,83 1,71

Ordentlicher Nettoertrag EUR 189.987,06 0,21

Außerordentliches Ergebnis

realisierte Gewinne: EUR 598.394,06

realisierte Verluste: EUR 1.791.709,51

EUR -1.193.315,45 -1,35

Für Ausschüttung verfügbar EUR 515.719,46 0,58

Der Wiederanlage zugeführt EUR 0,00 0,00

Vortrag auf neue Rechnung EUR 320.906,60 0,36

Gesamtausschüttung EUR 194.812,86 0,22

davon 

Barausschüttung (ab dem 15.03.2005) 1) EUR 148.796,60 0,17

Körperschaftssteuer EUR 0,00 0,00

Kapitalertragsteuer auf inländ. Dividenden EUR 43.617,33 0,05

Solidaritätszuschlag EUR 2.398,93 0,00
1) (Nettoausschüttung/gegebenenfalls zuzüglich Zinsabschlagsteuer und darauf entfallen-

dem Solidaritätszuschlag)

Entwicklung des Fondsvermögens

01.01.2004 bis 31.12.2004

Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres EUR 22.251.780,69

Ausschüttung für das Vorjahr EUR -239.769,60

Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen EUR 2.846.846,56

Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen EUR -1.539.250,36

Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 1.307.596,20

Ertragsausgleich EUR 51.721,02

Ordentlicher Nettoertrag EUR 189.987,06

Realisierte Gewinne EUR 598.394,06

Realisierte Verluste EUR -1.791.709,51

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR 2.293.383,17

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 24.661.383,09

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschäftsjahr Fondsvermögen am Anteilwert

Ende des Geschäftsjahres

2004 EUR 24.661.383,09 27,85

2003 EUR 22.251.780,69 26,63

2002 EUR 14.053.794,37 19,66

2001 EUR 22.615.266,60 35,84

AM Generali Aktien Deutschland
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AM Generali Aktien Euroland

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Aktien Belgien

Fortis (B) Shares O.N. STK 16.374 0 0 EUR 20,400 334.029,60 1,41

Aktien Deutschland

Allianz AG o.N. STK 5.600 7.514 6.972 EUR 97,130 543.928,00 2,29

BASF AG STK 8.091 4.600 0 EUR 52,930 428.256,63 1,80

Bayer AG Aktien STK 10.327 0 0 EUR 24,830 256.419,41 1,08

DaimlerChrysler AG STK 12.000 17.978 13.600 EUR 35,380 424.560,00 1,79

Deutsche Bank AG STK 8.683 0 1.500 EUR 65,500 568.736,50 2,40

Deutsche Telekom AG STK 33.692 3.000 0 EUR 16,630 560.297,96 2,36

E.ON AG STK 10.815 4.500 3.500 EUR 67,180 726.551,70 3,06

Münchener Rückversicherungs-Ges. AG STK 2.317 0 0 EUR 90,330 209.294,61 0,88

RWE AG STK 4.852 0 0 EUR 40,650 197.233,80 0,83

SAP AG STK 5.300 5.300 0 EUR 131,400 696.420,00 2,93

Siemens AG STK 14.201 1.000 0 EUR 62,440 886.710,44 3,74

Aktien Finnland

Nokia Corp. STK 90.626 60.000 40.000 EUR 11,600 1.051.261,60 4,43

Aktien Frankreich

Air Liquide S.A. STK 1.745 158 0 EUR 135,900 237.145,50 1,00

Alcatel S.A. STK 46.200 37.895 7.000 EUR 11,320 522.984,00 2,20

AXA S.A. STK 21.854 462 0 EUR 18,250 398.835,50 1,68

BNP S.A. STK 13.126 0 3.000 EUR 53,450 701.584,70 2,96

Carrefour S.A. STK 9.773 0 0 EUR 35,070 342.739,11 1,44

Crédit Agricole STK 17.000 17.000 0 EUR 22,240 378.080,00 1,59

France Telecom STK 19.335 0 0 EUR 24,560 474.867,60 2,00

Groupe Danone S.A. STK 4.170 2.085 0 EUR 67,850 282.934,50 1,19

Lafarge S.A. STK 2.500 1.500 0 EUR 71,250 178.125,00 0,75

LVMH S.A. STK 3.217 0 0 EUR 56,300 181.117,10 0,76

Oréal (L') S.A. STK 6.207 0 0 EUR 56,100 348.212,70 1,47

Sanofi-Aventis S.A. STK 13.424 19.115 9.830 EUR 59,100 793.358,40 3,34

Société Générale S.A. STK 8.298 0 0 EUR 74,600 619.030,80 2,61

St. Gobain S.A. STK 4.400 0 0 EUR 44,930 197.692,00 0,83

Suez S.A. STK 2.528 0 0 EUR 19,410 49.068,48 0,21

Total Fina S.A. STK 8.617 0 1.000 EUR 162,100 1.396.815,70 5,88

Vivendi Universal STK 16.982 3.500 0 EUR 23,650 401.624,30 1,69

Aktien Irland

CRH PLC STK 10.000 0 10.000 EUR 19,780 197.800,00 0,83

Irish Live & Perm. PLC STK 20.000 20.000 0 EUR 13,650 273.000,00 1,15

Aktien Italien

Enel S.p.A STK 16.000 0 10.081 EUR 7,250 116.000,00 0,49

ENI S.p.A. STK 43.790 0 0 EUR 18,460 808.363,40 3,41

Generali S.p.A. STK 11.697 0 0 EUR 25,010 292.541,97 1,23

San Paolo-Imi S.p.A. STK 14.041 5.500 20.000 EUR 10,590 148.694,19 0,63

Unicredito Italiano S.p.A. STK 96.865 0 0 EUR 4,210 407.801,65 1,72

Aktien Niederlande

ABN AMRO Hldg. N.V. STK 32.000 30.500 31.551 EUR 19,510 624.320,00 2,63

Aegon N.V. STK 21.000 30.443 38.577 EUR 10,050 211.050,00 0,89

Ahold N.V. STK 25.000 25.000 0 EUR 5,660 141.500,00 0,60

ING Groep N.V. Cert. STK 29.376 9.000 14.000 EUR 22,210 652.440,96 2,75

Kon. Philips Electr. N.V. EO 0,20 STK 21.700 7.880 10.000 EUR 19,410 421.197,00 1,77

Royal Dutch N.V. STK 32.150 29.000 20.000 EUR 42,290 1.359.623,50 5,73
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AM Generali Aktien Euroland

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Aktien Spanien

Banco Bilbao Viz. Arg. STK 50.963 0 0 EUR 13,080 666.596,04 2,81

Banco Sant. Cen. Hisp. STK 84.392 0 0 EUR 9,170 773.874,64 3,26

Endesa S.A. STK 10.571 10.000 0 EUR 17,320 183.089,72 0,77

Iberdrola S.A. STK 12.500 0 0 EUR 18,500 231.250,00 0,97

Repsol S.A. STK 18.465 0 0 EUR 19,200 354.528,00 1,49

Telefonica S.A. STK 66.302 0 0 EUR 13,930 923.586,86 3,89

Union Fenosa S.A. STK 25.000 25.000 0 EUR 19,280 482.000,00 2,03

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 23.657.173,57 99,67

Summe Wertpapiervermögen EUR 23.657.173,57 99,67

Bankguthaben

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank EUR 36.699,10 36.699,10 0,15

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen GBP 35,14 49,60 0,00

SEK 694,19 77,14 0,00

Summe der Bankguthaben EUR 36.825,84 0,15

Sonstige Vermögensgegenstände

Dividendenansprüche EUR 1.992,00 1.992,00 0,01

Sonstige Ansprüche EUR 39.190,92 39.190,92 0,17

Zinsansprüche EUR 60,36 60,36 0,00

Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 41.243,28 0,17

Fondsvermögen EUR 23.735.242,69 100,00

Anteilwert EUR 29,86

Umlaufende Anteile STK 794.753

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 99,68
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AM Generali Aktien Euroland

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe Verkäufe Volumen in 1.000

Anteile bzw. bzw. bzw.

Whg. in 1.000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Aktien Belgien

KBC Bankverzekerings Hldg. N.V. STK 0 4.000

Aktien Deutschland

Continental AG STK 0 10.000

Deutsche Post AG STK 0 7.000

Epcos AG STK 5.000 5.000

Infineon Technol. AG STK 5.000 5.000

Volkswagen AG STK 0 2.478

Aktien Frankreich

Air Liquide BZR STK 1.587 1.587

Aventis S.A. STK 5.000 16.796

Aventis S.A. (Umtausch Baralternative) STK 652 652

Sanofi-Aventis S.A. Act. Port. (Entitlement) STK 9.285 9.285

Aktien Irland

Bank of Ireland STK 0 15.000

Aktien Italien

Banca Antoniana Pop. Veneta SpA STK 5.000 5.000

Telecom Italia Mobile S.p.A. STK 0 53.845

Telecom Italia S.p.A. EO 0,55 STK 0 106.060

Aktien Niederlande

Akzo Nobel N.V. STK 0 4.000

Buhrmann N.V. STK 49.000 49.000

Unilever N.V. STK 5.000 8.697

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Optionsscheine

Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien

AXA S.A. EO-Zero Obl. 2003 (04) - 12/03 STK 462 462

Absicherung von Beständen

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

Basiswert: Dow Jones Euro Stoxx 50 EUR 547,60
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich) für AM Generali Aktien Euroland

für den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 31.12.2004

Dividenden inländischer Aussteller EUR 95.201,47

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 3.995,54

Dividenden ausländischer Aussteller (Brutto) EUR 606.467,87

Abzgl. ausländischer Quellensteuer EUR -93.488,41

Erträge insgesamt EUR 612.176,47

Verwaltungsvergütung EUR -224.905,73

Depotbankvergütung EUR -11.732,34

Prüfungskosten EUR -3.131,81

Veröffentlichungskosten EUR -12.412,28

Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -12,33

Aufwand insgesamt EUR -252.194,49

Ordentlicher Nettoertrag EUR 359.981,98

Die TER für dieses Sondervermögen beträgt 1,12%. Diese Kennziffer erfasst entspre-

chend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermögens ange-

fallenen Kosten (ohne Transaktionskosten).

Berechnung der Ausschüttung

insgesamt je Anteil

Vortrag aus dem Vorjahr

Ordentlicher Ertrag EUR 6.745,33 0,01

Außerordentlicher Ertrag EUR 1.054.353,80 1,33

Ordentlicher Nettoertrag EUR 359.981,98 0,45

Außerordentliches Ergebnis

realisierte Gewinne: EUR 400.043,84

realisierte Verluste: EUR 705.802,52

EUR -305.758,68 -0,38

Für Ausschüttung verfügbar EUR 1.115.322,43 1,40

Der Wiederanlage zugeführt EUR 0,00 0,00

Vortrag auf neue Rechnung EUR 749.736,05 0,94

Gesamtausschüttung EUR 365.586,38 0,46

davon 

Barausschüttung (ab dem 15.03.2005) 1) EUR 353.677,50 0,45

Körperschaftssteuer EUR 0,00 0,00

Kapitalertragsteuer auf inländ. Dividenden EUR 11.288,04 0,01

Solidaritätszuschlag EUR 620,84 0,00
1) (Nettoausschüttung/gegebenenfalls zuzüglich Zinsabschlagsteuer und darauf entfallen-

dem Solidaritätszuschlag)

Entwicklung des Fondsvermögens

01.01.2004 bis 31.12.2004

Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres EUR 21.743.320,28

Ausschüttung für das Vorjahr EUR -188.568,24

Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen EUR 1.190.569,33

Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen EUR -1.134.918,90

Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 55.650,43

Ertragsausgleich EUR -2.091,89

Ordentlicher Nettoertrag EUR 359.981,98

Realisierte Gewinne 1) EUR 400.043,84

Realisierte Verluste EUR -705.802,52

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR 2.072.708,81

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 23.735.242,69
1) einschließlich Gewinnen bzw. Verlusten aus „privaten Veräußerungsgeschäften“ i. S. d. 

§ 23 (1) Nr. 4 EStG (Termingeschäfte)

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschäftsjahr Fondsvermögen am Anteilwert

Ende des Geschäftsjahres

2004 EUR 23.735.242,69 29,86

2003 EUR 21.743.320,28 27,45

2002 EUR 17.622.250,97 24,18

2001 EUR 25.227.343,37 37,96

AM Generali Aktien Euroland
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AM Generali Aktien Europa

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Aktien Belgien

Fortis (B) Shares O.N. STK 19.500 0 0 EUR 20,400 397.800,00 0,87

Aktien Deutschland

Allianz AG o.N. STK 6.500 8.500 6.990 EUR 97,130 631.345,00 1,38

BASF AG STK 8.500 0 0 EUR 52,930 449.905,00 0,98

DaimlerChrysler AG STK 15.000 15.000 12.594 EUR 35,380 530.700,00 1,16

Deutsche Bank AG STK 8.742 0 0 EUR 65,500 572.601,00 1,25

Deutsche Telekom AG STK 36.154 0 0 EUR 16,630 601.241,02 1,32

E.ON AG STK 11.130 5.130 5.000 EUR 67,180 747.713,40 1,64

SAP AG STK 4.300 2.500 3.000 EUR 131,400 565.020,00 1,24

Siemens AG STK 14.798 0 3.000 EUR 62,440 923.987,12 2,02

Aktien Finnland

Nokia Corp. STK 83.948 125.000 113.000 EUR 11,600 973.796,80 2,13

Aktien Frankreich

AXA S.A. STK 18.301 1.076 0 EUR 18,250 333.993,25 0,73

BNP S.A. STK 16.644 3.000 0 EUR 53,450 889.621,80 1,95

Carrefour S.A. STK 7.327 0 0 EUR 35,070 256.957,89 0,56

Oréal (L') S.A. STK 5.905 0 0 EUR 56,100 331.270,50 0,73

Pernod-Ricard S.A. Actions (C.R.) o. N. STK 2.000 2.000 0 EUR 112,900 225.800,00 0,49

Société Générale S.A. STK 7.700 7.700 0 EUR 74,600 574.420,00 1,26

Suez S.A. STK 11.900 0 0 EUR 19,410 230.979,00 0,51

Total Fina S.A. STK 10.130 2.000 2.000 EUR 162,100 1.642.073,00 3,59

Aktien Großbritannien

Anglo American PLC STK 20.000 0 0 GBP 12,200 344.414,35 0,75

Aviva PLC STK 40.665 10.000 0 GBP 6,315 362.481,25 0,79

Barclays PLC STK 106.684 0 15.000 GBP 5,850 880.940,48 1,93

BP PLC STK 381.962 232.251 190.000 GBP 5,110 2.755.068,92 6,03

BPB PLC Shares STK 125.000 125.000 0 GBP 4,665 823.100,89 1,80

BT Group PLC STK 100.000 100.000 123.389 GBP 2,028 286.188,56 0,63

Cambridge Silcon Radio STK 12.000 12.000 0 GBP 3,780 64.027,19 0,14

Diageo PLC STK 53.530 4.000 12.000 GBP 7,465 564.051,12 1,23

GlaxoSmithKline PLC STK 113.250 20.998 0 GBP 12,200 1.950.246,24 4,27

HBOS Plc Shares STK 70.000 21.000 0 GBP 8,510 840.850,93 1,84

HSBC Hldgs. PLC STK 194.716 28.000 0 GBP 8,850 2.432.407,41 5,32

Kewill Systems Plc STK 200.000 200.000 0 GBP 0,575 162.326,43 0,36

Lloyds TSB Grp. STK 58.558 0 0 GBP 4,733 391.172,46 0,86

Marconi PLC STK 100.000 100.000 0 GBP 5,535 781.284,19 1,71

Royal Bank of Scotland Grp. Shares LS 0,25 STK 50.015 9.524 0 GBP 17,490 1.234.756,98 2,70

Shell Tr. & Tr. PLC STK 169.285 94.018 70.691 GBP 4,478 1.069.905,65 2,34

Stand. Chart. PLC STK 40.461 40.461 0 GBP 9,735 555.986,16 1,22

Tesco PLC STK 100.218 17.218 0 GBP 3,205 453.382,94 0,99

Vodafone Airt. PLC STK 1.129.706 60.000 0 GBP 1,413 2.252.398,87 4,93

Aktien Irland

CRH PLC STK 40.000 0 0 EUR 19,780 791.200,00 1,73

Irish Live & Perm. PLC STK 30.000 30.000 0 EUR 13,650 409.500,00 0,90

Aktien Italien

ENI S.p.A. STK 44.830 6.000 0 EUR 18,460 827.561,80 1,81

Generali S.p.A. STK 13.910 0 0 EUR 25,010 347.889,10 0,76

Aktien Niederlande

ABN AMRO Hldg. N.V. STK 29.000 73.000 64.844 EUR 19,510 565.790,00 1,24

ICT Automatisiering N.V. STK 60.000 60.000 0 EUR 11,850 711.000,00 1,56

ING Groep N.V. Cert. STK 35.605 10.000 0 EUR 22,210 790.787,05 1,73

Kon. Philips Electr. N.V. EO 0,20 STK 19.512 0 0 EUR 19,410 378.727,92 0,83

Royal Dutch N.V. STK 36.547 35.200 29.800 EUR 42,290 1.545.572,63 3,38
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AM Generali Aktien Europa

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Aktien Schweden

Ericsson STK 275.000 275.000 0 SEK 21,200 647.812,18 1,42

Aktien Schweiz

Crédit Suisse Group STK 16.582 0 0 CHF 47,850 513.398,86 1,12

Nestlé S.A. STK 7.200 793 0 CHF 298,750 1.391.798,80 3,05

Novartis AG STK 44.083 5.000 0 CHF 57,300 1.634.413,02 3,58

Schweiz. Rueckvers. Ges. STK 4.695 0 0 CHF 81,400 247.284,02 0,54

UBS AG STK 19.317 2.000 0 CHF 95,800 1.197.405,47 2,62

Aktien Spanien

Banco Bilbao Viz. Arg. STK 60.663 15.000 0 EUR 13,080 793.472,04 1,74

Banco Sant. Cen. Hisp. STK 71.323 0 0 EUR 9,170 654.031,91 1,43

Telefonica S.A. STK 75.640 11.000 0 EUR 13,930 1.053.665,20 2,31

Union Fenosa S.A. STK 40.000 40.000 0 EUR 19,280 771.200,00 1,69

Genussscheine

Roche Holding AG Genußsch. CHF 8.475,00 0 0 CHF 130,600 716.174,63 1,57

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 45.072.900,43 98,67

Summe Wertpapiervermögen EUR 45.072.900,43 98,67

Bankguthaben

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank EUR 388.009,55 388.009,55 0,85

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen CHF 72.933,52 47.191,44 0,10

GBP 47.323,06 66.798,12 0,15

SEK 63.361,69 7.040,56 0,01

Summe der Bankguthaben EUR 509.039,67 1,11

Sonstige Vermögensgegenstände

Dividendenansprüche EUR 78.451,46 78.451,46 0,17

Sonstige Ansprüche EUR 22.813,69 22.813,69 0,05

Zinsansprüche EUR 42,12 42,12 0,00

Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 101.307,27 0,22

Fondsvermögen EUR 45.683.247,37 100,00

Anteilwert EUR 29,52

Umlaufende Anteile STK 1.547.569

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 98,67
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe Verkäufe Volumen in 1.000

Anteile bzw. bzw. bzw.

Whg. in 1.000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Aktien Deutschland

Bayer AG Aktien STK 0 11.088

Continental AG STK 0 13.500

Epcos AG STK 10.000 10.000

Aktien Großbritannien

Ark Therapeutics Group PLC STK 250.000 250.000

Astrazeneca PLC STK 3.000 27.553

Aktien Italien

Banca Antoniana Pop. Veneta SpA STK 5.000 5.000

Telecom Italia S.p.A. EO 0,55 STK 38.000 137.425

Aktien Niederlande

Aegon N.V. STK 20.000 39.098

Buhrmann N.V. STK 19.000 19.000

Kon. KPN N.V. STK 40.000 40.042

Unilever N.V. STK 0 7.200

Aktien Spanien

Antena 3 de Television S.A. STK 0 1

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Optionsscheine

Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien

AXA S.A. EO-Zero Obl. 2003 (04) - 12/03 STK 1.076 1.076

Absicherung von Beständen

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

Basiswert: Dow Jones Euro Stoxx 50 EUR 821,40

AM Generali Aktien Europa
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich) für AM Generali Aktien Europa

für den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 31.12.2004

Dividenden inländischer Aussteller EUR 103.514,22

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 14.170,68

Dividenden ausländischer Aussteller EUR 1.218.554,13

Abzgl. ausländischer Quellensteuer EUR -98.911,17

Erträge insgesamt EUR 1.237.327,86

Verwaltungsvergütung EUR -442.603,08

Depotbankvergütung EUR -23.087,93

Prüfungskosten EUR -4.024,35

Veröffentlichungskosten EUR -13.465,35

Zinsen aus Kreditaufnahme EUR -1.916,47

Aufwand insgesamt EUR -485.097,18

Ordentlicher Nettoertrag EUR 752.230,68

Die TER für dieses Sondervermögen beträgt 1,17%. Diese Kennziffer erfasst entspre-

chend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermögens ange-

fallenen Kosten (ohne Transaktionskosten).

Berechnung der Ausschüttung

insgesamt je Anteil

Vortrag aus dem Vorjahr

Ordentlicher Ertrag EUR 4.220,68 0,00

Außerordentlicher Ertrag EUR 2.667.083,76 1,72

Ordentlicher Nettoertrag EUR 752.230,68 0,49

Außerordentliches Ergebnis

realisierte Gewinne: EUR 300.419,45

realisierte Verluste: EUR 3.043.341,44

EUR -2.742.921,99 -1,77

Für Ausschüttung verfügbar EUR 680.613,13 0,44

Der Wiederanlage zugeführt EUR 0,00 0,00

Vortrag auf neue Rechnung EUR -62.219,99 -0,04

Gesamtausschüttung EUR 742.833,12 0,48

davon 

Barausschüttung (ab dem 15.03.2005) 1) EUR 731.685,11 0,47

Körperschaftssteuer EUR 0,00 0,00

Kapitalertragsteuer auf inländ. Dividenden EUR 10.566,88 0,01

Solidaritätszuschlag EUR 581,13 0,00
1) (Nettoausschüttung/gegebenenfalls zuzüglich Zinsabschlagsteuer und darauf entfallen-

dem Solidaritätszuschlag)

Entwicklung des Fondsvermögens

01.01.2004 bis 31.12.2004

Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres EUR 37.265.655,83

Ausschüttung für das Vorjahr EUR -546.584,01

Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen EUR 9.447.473,49

Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen EUR -3.251.614,37

Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 6.195.859,12

Ertragsausgleich EUR 139.065,57

Ordentlicher Nettoertrag EUR 752.230,68

Realisierte Gewinne 1) EUR 300.419,45

Realisierte Verluste EUR -3.043.341,44

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR 4.619.942,17

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 45.683.247,37
1) einschließlich Gewinnen bzw. Verlusten aus „privaten Veräußerungsgeschäften“ i. S. d. 

§ 23 (1) Nr. 4 EStG (Termingeschäfte)

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschäftsjahr Fondsvermögen am Anteilwert

Ende des Geschäftsjahres

2004 EUR 45.683.247,37 29,52

2003 EUR 37.265.655,83 28,02

2002 EUR 26.202.021,76 25,25

2001 EUR 30.554.798,01 37,99

AM Generali Aktien Europa
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AM Generali Aktien Global

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Aktien Australien

Australia & N.Z. BKG Group L D. Shares O.N. STK 19.827 0 0 AUD 20,630 232.467,52 1,19

Bluescope Steel Ltd. STK 2.800 0 0 AUD 8,380 13.335,46 0,07

Broken Hill Billiton PTY Co. LTD., The Shares O.N. STK 14.000 0 0 AUD 15,480 123.170,03 0,63

Commonwealth Bank Australia LTD. Shares O.N. STK 11.000 0 0 AUD 32,110 200.742,36 1,02

National Australia Bank LTD. Shares O.N. STK 10.363 0 0 AUD 28,840 169.858,31 0,87

Paperlinx Ltd. STK 50.000 0 0 AUD 4,730 134.411,73 0,69

Westpac Banking Corp. Shares O.N. STK 30.000 0 0 AUD 19,330 329.578,71 1,68

Aktien Belgien

Établissements Fr. Colruyt SA STK 2.000 0 0 EUR 118,500 237.000,00 1,21

Établissements Fr. Colruyt SA BZR STK 2.000 2.000 0 EUR 1,070 2.140,00 0,01

Aktien China

China Telecom Corp. Ltd. STK 200.000 200.000 0 HKD 2,850 53.800,95 0,27

Aktien Deutschland

SAP AG STK 2.000 0 3.500 EUR 131,400 262.800,00 1,34

Aktien Finnland

Nokia Corp. STK 20.000 70.000 58.000 EUR 11,600 232.000,00 1,18

Aktien Frankreich

Pernod-Ricard S.A. Actions (C.R.) o. N. STK 1.000 1.000 0 EUR 112,900 112.900,00 0,58

Aktien Großbritannien

Aviva PLC STK 30.000 23.000 20.000 GBP 6,315 267.415,16 1,36

Barclays PLC STK 15.000 15.000 0 GBP 5,850 123.862,13 0,63

Boots Group PLC STK 10.000 10.000 0 GBP 6,550 92.455,49 0,47

BPB PLC Shares STK 75.000 75.000 0 GBP 4,665 493.860,53 2,52

Cambridge Silcon Radio PLC STK 6.000 6.000 0 GBP 3,780 32.013,60 0,16

Diageo PLC STK 16.000 16.000 0 GBP 7,465 168.593,65 0,86

Kewill Systems Plc STK 200.000 200.000 0 GBP 0,575 162.326,43 0,83

Logica CMG Plc Shares STK 200.000 100.000 0 GBP 1,915 540.617,60 2,76

Marconi PLC STK 70.000 70.000 0 GBP 5,535 546.898,93 2,79

Stand. Chart. PLC STK 10.230 10.230 0 GBP 9,735 140.573,35 0,72

Aktien Hongkong

Cheung Kong Hldgs. LTD. Shares HD -,50 STK 4.500 0 0 HKD 77,000 32.705,32 0,17

Vitasoy Intl Holdings Ltd. STK 1.000.000 1.000.000 0 HKD 2,150 202.933,42 1,04

Aktien Irland

CRH PLC STK 20.000 0 0 EUR 19,780 395.600,00 2,02

Irish Live & Perm. PLC STK 26.000 15.000 0 EUR 13,650 354.900,00 1,81

Aktien Japan

Canon Inc. STK 9.000 0 0 JPY 5.530,000 352.153,76 1,80

East Japan Railway Co. STK 100 90 0 JPY 570.000,000 403.310,51 2,06

Fuji Oil Co. LTD. STK 25.000 25.000 0 JPY 1.263,000 223.412,80 1,14

Hitachi Ltd. STK 10.000 0 0 JPY 710,000 50.236,92 0,26

Mitsubishi Tokyo Finl. Grp. Inc. STK 10 0 0 JPY1.040.000,000 73.586,48 0,38

Mitsui O.S.K. Lines Ltd. STK 20.000 0 0 JPY 615,000 87.030,16 0,44

Nippon Steel Corp. STK 35.000 0 0 JPY 251,000 62.159,35 0,32

NTT Mobile Comm. Network Inc. STK 300 241 0 JPY 189.000,000 401.187,83 2,05

Olympus Optical Co. Ltd. STK 3.000 0 0 JPY 2.185,000 46.380,71 0,24

Shin-Etsu Chem. Co. Ltd. STK 4.000 0 0 JPY 4.200,000 118.870,47 0,61

Sony Corp. STK 1.600 0 0 JPY 3.960,000 44.831,15 0,23

Takeda Chem. Ind. Ltd. STK 1.000 0 0 JPY 5.160,000 36.510,21 0,19

Toyota Motor Corp. STK 8.000 0 0 JPY 4.170,000 236.042,79 1,20

Aktien Kanada

Bank of Montreal Shares CD 2 STK 8.300 0 0 USD 47,370 288.608,24 1,47

Bank of Nova Scotia STK 8.200 4.100 0 CAD 40,840 202.968,08 1,04

Cott Corp. STK 20.000 20.000 0 USD 24,420 358.511,34 1,83
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Vermögensaufstellung zum 31.12.2004 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2004 Zugänge Abgänge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Aktien Niederlande

ABN AMRO Hldg. N.V. STK 30.000 30.000 7.000 EUR 19,510 585.300,00 2,99

Aktien Norwegen

Telenor AS STK 60.000 30.000 0 NOK 55,000 398.604,45 2,03

Aktien Schweiz

Novartis AG STK 5.120 0 0 CHF 57,300 189.828,16 0,97

Aktien Spanien

Union Fenosa S.A. STK 40.000 40.000 0 EUR 19,280 771.200,00 3,94

Aktien USA

American Express Co. STK 3.444 0 0 USD 56,280 142.280,20 0,73

American International Group Inc. STK 4.341 0 0 USD 65,800 209.673,20 1,07

Archer Daniels Midland Co. STK 50.000 50.000 0 USD 21,930 804.888,79 4,11

Chevrontexaco Corp. STK 7.202 3.601 0 USD 52,930 279.822,26 1,43

Cisco Systems Inc. STK 30.000 14.505 0 USD 19,310 425.236,73 2,17

Citigroup Inc. STK 10.974 0 0 USD 48,010 386.744,29 1,97

Energizer Holdings Inc. STK 20.000 20.000 0 USD 49,000 719.371,65 3,67

ExxonMobil Corp. STK 13.349 0 0 USD 51,130 501.016,20 2,56

Gillette Co. STK 5.000 0 0 USD 44,380 162.886,30 0,83

Hewlett-Packard Co. STK 30.000 27.170 0 USD 21,200 466.857,52 2,38

Home Depot Inc. STK 3.649 0 0 USD 42,800 114.642,30 0,59

IBM Corp. STK 10.000 7.318 0 USD 98,180 720.692,95 3,68

Intel Corp. STK 30.000 20.319 0 USD 23,250 512.001,76 2,61

Johnson & Johnson STK 3.500 3.162 0 USD 63,530 163.220,29 0,83

JP Morgan Chase & Co. Shares DL 1 STK 3.345 0 0 USD 39,160 96.153,71 0,49

Lilly & Co. STK 1.500 0 0 USD 57,250 63.036,78 0,32

Microsoft Corp. STK 14.652 0 0 USD 26,900 289.318,65 1,48

Morgan Stanley STK 5.300 0 0 USD 55,240 214.910,08 1,10

Oracle Corp. STK 70.000 35.000 0 USD 13,720 704.984,22 3,60

Pfizer Inc. STK 13.199 0 0 USD 27,260 264.115,64 1,35

Procter & Gamble Co. STK 6.000 3.000 0 USD 55,240 243.294,43 1,24

J.M. Smucker Co. Shares o.N. STK 42 0 0 USD 46,700 1.439,77 0,01

Time Warner Inc. STK 6.000 0 0 USD 19,420 85.531,82 0,44

United Technologies Corp. STK 6.000 3.186 0 USD 103,960 457.872,72 2,34

US Bancorp. STK 4.000 0 0 USD 31,160 91.492,33 0,47

Wachovia Corp. STK 3.000 0 0 USD 52,720 116.097,78 0,59

Wells + Fargo Co. STK 5.110 0 0 USD 62,400 234.062,98 1,19

3M Co. STK 3.000 1.682 0 USD 82,740 182.206,56 0,93

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 19.243.546,00 98,22

Summe Wertpapiervermögen EUR 19.243.546,00 98,22

Bankguthaben

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank EUR 89.457,25 89.457,25 0,46

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen AUD 88.008,94 50.018,75 0,26

CAD 3.332,26 2.019,61 0,01

CHF 6.682,47 4.323,87 0,02

GBP 54.264,95 76.596,83 0,39

HKD 156.231,06 14.746,28 0,08

JPY 1.687.578,00 11.940,67 0,06

NOK 117.364,67 14.176,39 0,07

SEK 56.052,47 6.228,38 0,03

SGD 3.349,42 1.502,24 0,01

USD 62.998,89 46.244,51 0,24

Summe der Bankguthaben EUR 317.254,78 1,62

AM Generali Aktien Global
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Vermögensaufstellung zum 31.12.2004 (Fortsetzung)

Sonstige Vermögensgegenstände

Dividendenansprüche EUR 17.208,73 17.208,73 0,09

Sonstige Ansprüche EUR 14.029,13 14.029,13 0,07

Zinsansprüche EUR 26,63 26,63 0,00

Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 31.264,49 0,16

Fondsvermögen EUR 19.592.065,27 100,00

Anteilwert EUR 28,47

Umlaufende Anteile STK 688.119

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 98,22

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe Verkäufe Volumen in 1.000

Anteile bzw. bzw. bzw.

Whg. in 1.000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Aktien Belgien

Dexia S.A. STK 0 20.000

Aktien Deutschland

Allianz AG o.N. STK 0 1.000

Bay. Motoren Werke AG STK 0 5.000

Continental AG STK 7.500 22.500

Deutsche Post AG STK 0 7.000

Epcos AG STK 5.000 5.000

Siemens AG STK 0 6.848

Aktien Frankreich

Carrefour S.A. STK 5.408 6.268

Lafarge S.A. STK 1.000 1.000

Total Fina S.A. STK 1.079 2.600

Aktien Großbritannien

Ark Therapeutics Group PLC STK 125.000 125.000

BP PLC STK 0 20.000

Close Broth. Grp. PLC STK 5.000 5.000

Eidos PLC STK 32.560 32.560

GlaxoSmithKline PLC STK 0 9.498

HSBC Hldgs. PLC STK 0 15.902

HSBC Holdings PLC Adr. STK 0 1.363

Rio Tinto PLC STK 0 7.000

Royal Bank of Scotland Grp. Shares LS 0,25 STK 0 4.524

Shell Tr. & Tr. PLC STK 45.401 50.000

Smith Industries PLC STK 10.000 10.000

Tesco PLC STK 0 17.218

Aktien Irland

Allied Irish Banks PLC STK 0 10.000

Bank of Ireland STK 0 20.000

Elan Corp. PLC STK 0 27.140

Aktien Italien

Banca Antoniana Pop. Veneta SpA STK 5.000 5.000

Generali S.p.A. STK 0 4.600

Telecom Italia S.p.A. EO 0,55 STK 0 32.678

Aktien Kanada

Celestica Inc. STK 30.000 30.000

Talisman Energy Inc. Shares O.N. STK 3.000 4.500

AM Generali Aktien Global
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Vermögensaufstellung zum 31.12.2004 (Fortsetzung)

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe Verkäufe Volumen in 1.000

Anteile bzw. bzw. bzw.

Whg. in 1.000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Aktien Niederlande

Buhrmann N.V. STK 28.961 28.961

ING Groep N.V. Cert. STK 0 11.000

Kon. Philips Electr. N.V. EO 0,20 STK 0 5.000

Royal Dutch N.V. STK 13.000 16.000

Unilever N.V. STK 5.000 5.000

Aktien Schweiz

UBS AG STK 3.500 3.500

Zurich Financial Services STK 0 1.000

Aktien Spanien

Gestevision Telecinco S.A. STK 21.000 21.000

Telefonica S.A. STK 4.046 8.000

Aktien USA

Abbott Laboratories STK 2.963 5.000

Alcoa Inc. STK 0 3.800

Altria Group Inc. STK 0 3.200

Amgen Inc. STK 0 2.921

Anheuser-Busch STK 0 5.000

AT & T Corp. Shares New STK 0 1.192

Bank Amerika Corp. STK 0 2.964

Bristol-Myers Squibb Co. STK 0 6.158

Caterpillar Inc. STK 0 3.000

Coca-Cola Co. STK 0 6.136

Comcast Corp. New Shares Class A STK 0 1.928

Computer Network Technology STK 45.000 45.000

Dell Inc. STK 0 6.584

Disney (Walt) Co. STK 0 3.352

Enron Corp. STK 0 1.783

Federal National Mortgage Ass. STK 0 3.000

Fleet Boston Fin. Corp. STK 0 6.000

General Electric Co. STK 0 15.000

General Motors Corp. STK 0 2.500

McDonalds Corp. STK 0 5.000

Medco Health Solutions Inc. STK 0 793

Medtronic Inc. STK 0 3.091

Mellon Financial Corp. STK 0 378

Merck Co. STK 0 6.583

Piper Jaffray Co. STK 40 40

SBC Communications Inc. STK 0 3.665

Schlumberger N.V. STK 0 13

Suntrust Banks Inc. STK 0 1.366

Texas Instruments Inc. STK 0 3.000

Travelers Property Casualty Corp. Class A STK 0 474

Travelers Property Casualty Corp. Class B STK 0 974

Verizon Communications STK 0 3.829

Vishay Intertechnology Inc. STK 20.000 20.000

Wal-Mart Stores Inc. STK 0 2.746

Wyeth STK 0 2.350

Genussscheine

Roche Holding AG Genußsch. CHF 0 1.787

AM Generali Aktien Global
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AM Generali Aktien Global

Vermögensaufstellung zum 31.12.2004 (Fortsetzung)

Absicherung von Beständen

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

GBP EUR 6.000.000,00

PLN EUR 23.000.000,00

Zins-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

Euro-Bund-Future EUR 3.422,40

Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich) für AM Generali Aktien Global

für den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 31.12.2004

Dividenden inländischer Aussteller EUR 12.605,50

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 8.059,42

Dividenden ausländischer Aussteller (Brutto) EUR 462.407,05

Abzgl. ausländischer Quellensteuer EUR -43.471,50

Erträge insgesamt EUR 439.600,47

Verwaltungsvergütung EUR -197.623,33

Depotbankvergütung EUR -10.323,22

Prüfungskosten EUR -3.079,80

Veröffentlichungskosten EUR -14.377,91

Zinsen aus Kreditaufnahme EUR -1.819,40

Aufwand insgesamt EUR -227.223,66

Ordentlicher Nettoertrag EUR 212.376,81

Die TER für dieses Sondervermögen beträgt 1,17%. Diese Kennziffer erfasst entspre-

chend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermögens ange-

fallenen Kosten (ohne Transaktionskosten).

Berechnung der Ausschüttung

insgesamt je Anteil

Vortrag aus dem Vorjahr

Ordentlicher Ertrag EUR 4.633,87 0,01

Außerordentlicher Ertrag EUR 3.875.510,06 5,63

Ordentlicher Nettoertrag EUR 212.376,81 0,31

Außerordentliches Ergebnis

realisierte Gewinne: EUR 817.812,62

realisierte Verluste: EUR 3.222.676,07

EUR -2.404.863,45 -3,49

Für Ausschüttung verfügbar EUR 1.687.657,29 2,45

Der Wiederanlage zugeführt EUR 0,00 0,00

Vortrag auf neue Rechnung EUR 1.474.340,40 2,14

Gesamtausschüttung EUR 213.316,89 0,31

davon 

Barausschüttung (ab dem 15.03.2005) 1) EUR 213.316,89 0,31

Körperschaftssteuer EUR 0,00 0,00

Kapitalertragsteuer auf inländ. Dividenden EUR 0,00 0,00

Solidaritätszuschlag EUR 0,00 0,00
1) (Nettoausschüttung/gegebenenfalls zuzüglich Zinsabschlagsteuer und darauf entfallen-

dem Solidaritätszuschlag)

Entwicklung des Fondsvermögens

01.01.2004 bis 31.12.2004

Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres EUR 18.764.472,03

Ausschüttung für das Vorjahr EUR -178.851,79

Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen EUR 1.457.044,04

Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen EUR -658.090,59

Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 798.953,45

Ertragsausgleich EUR 56.669,84

Ordentlicher Nettoertrag EUR 212.376,81

Realisierte Gewinne 1) EUR 817.812,62

Realisierte Verluste EUR -3.222.676,07

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR 2.343.308,38

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 19.592.065,27
1) einschließlich Gewinnen bzw. Verlusten aus „privaten Veräußerungsgeschäften“ i. S. d. 

§ 23 (1) Nr. 4 EStG (Termingeschäfte)

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschäftsjahr Fondsvermögen am Anteilwert

Ende des Geschäftsjahres

2004 EUR 19.592.065,27 28,47

2003 EUR 18.764.472,03 28,42

2002 EUR 16.143.261,62 25,99

2001 EUR 22.726.402,56 38,92
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Devisenkurse

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Die Kurse entsprechen dem von Reuters festgestellten Mid Price per 30.12.2004 (10.00 Uhr)

Australische Dollar (AUD) 1,759519 = 1 Euro (EUR)

Britische Pfund (GBP) 0,708449 = 1 Euro (EUR)

Canadische Dollar (CAD) 1,649954 = 1 Euro (EUR)

Dänische Kronen (DKK) 7,436088 = 1 Euro (EUR)

Deutsche Mark (DEM) 1,955830 = 1 Euro (EUR)

Honkong Dollar (HKD) 10,594608 = 1 Euro (EUR)

Italienische Lire (ITL) 1.936,270000 = 1 Euro (EUR)

Japanische Yen (JPY) 141,330310 = 1 Euro (EUR)

Norwegische Kronen (NOK) 8,278884 = 1 Euro (EUR)

Schwedische Kronen (SEK) 8,999522 = 1 Euro (EUR)

Schweizer Franken (CHF) 1,545482 = 1 Euro (EUR)

Singapur Dollar (SGD) 2,229614 = 1 Euro (EUR)

Ungarische Forint (HUF) 245,474123 = 1 Euro (EUR)

US-Dollar (USD) 1,362300 = 1 Euro (EUR)

Zloty (Polen) (PLN) 4,076165 = 1 Euro (EUR)

In- und ausländische Wertpapiere sowie andere Vermögenswerte wurden am 30.12.2004 zu den letztbekannten Kursen bzw. Marktsätzen bewertet.

Marktschlüssel

c) OTC Over-the-Counter

In- und ausländische Wertpapiere sowie andere Vermögenswerte wurden am 30.12.2004 zu den letztbekannten Kursen bzw. Marktsätzen bewertet.
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Nach dem abschließenden Ergebnis unserer Prüfung der Sondervermögen haben wir mit Datum vom
28. Januar 2005 den folgenden uneingeschränkten Besonderen Vermerk erteilt:

AM Generali Bond Euro AM Generali Aktien Euroland
AM Generali Bond Europa Plus AM Generali Aktien Europa
AM Generali Bond Global AM Generali Aktien Global
AM Generali Aktien Deutschland

Besonderer Vermerk des Abschlussprüfers

Wir haben gemäß § 44 Abs. 5 des Investmentgesetzes (InvG) den Rechenschaftsbericht der Sondervermö-
gen unter Einbeziehung der Buchführung für das Geschäftsjahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004
geprüft. Die Buchführung und die Aufstellung des Rechenschaftsberichts nach den Vorschriften des InvG lie-
gen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgeführten Prüfung eine Beurteilung über den Rechenschaftsbericht unter
Einbeziehung der Buchführung abzugeben.

Wir haben unsere Prüfung nach § 44 Abs. 5 InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vorgenommen. Danach ist
die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass Unrichtigkeiten und Verstöße, die sich auf den Rechen-
schaftsbericht sowie auf die Ordnungsmäßigkeit der Buchführung wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen werden die Kenntnisse über die Ver-
waltung des Sondervermögens sowie die Erwartungen über mögliche Fehler berücksichtigt. Im Rahmen der
Prüfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nach-
weise für die Angaben in Buchführung und Rechenschaftsbericht überwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prüfung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze für den
Rechenschaftsbericht. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung eine hinreichend sichere Grundlage für
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prüfung hat zu keinen Einwendungen geführt.

Düsseldorf, den 28. Januar 2005

PwC Deutsche Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

Freistühler ppa. Brunner
Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer
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Besonderer Vermerk des Abschlussprüfers

Wir haben gemäß § 44 Absatz 5 des Investmentgesetzes (InvG) den Rechenschaftsbericht des Sonder-
vermögens AM Generali Geldmarkt Euro unter Einbeziehung der Buchführung für das Geschäftsjahr vom
1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004 geprüft. Die Buchführung und die Aufstellung des Rechenschafts-
berichts nach den Vorschriften des InvG liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapital-
anlagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeführten Prüfung eine
Beurteilung über den Rechenschaftsbericht unter Einbeziehung der Buchführung abzugeben.

Wir haben unsere Prüfung nach § 44 Absatz 5 InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vorgenommen. Danach ist
die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass Unrichtigkeiten und Verstöße, die sich auf den Rechen-
schaftsbericht sowie auf die Ordnungsmäßigkeit der Buchführung wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen werden die Kenntnisse über die Ver-
waltung des Sondervermögens sowie die Erwartungen über mögliche Fehler berücksichtigt. Im Rahmen der
Prüfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nach-
weise für die Angaben in Buchführung und Rechenschaftsbericht überwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prüfung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze für den Rechen-
schaftsbericht. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung eine hinreichend sichere Grundlage für unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prüfung hat zu keinen Einwendungen geführt.

Düsseldorf, den 28. Januar 2005

PwC Deutsche Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

Freistühler ppa. Brunner
Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer



Wir haben gemäß § 44 Absatz 5 des Investmentgesetzes (InvG) den Rechenschaftsbericht des Sonder-
vermögens AM Generali AktivMix Ertrag unter Einbeziehung der Buchführung für das Geschäftsjahr vom
1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004 geprüft. Die Buchführung und die Aufstellung des Rechenschafts-
berichts nach den Vorschriften des InvG liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapital-
anlagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeführten Prüfung eine
Beurteilung über den Rechenschaftsbericht unter Einbeziehung der Buchführung abzugeben.

Wir haben unsere Prüfung nach § 44 Absatz 5 InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vorgenommen. Danach ist
die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass Unrichtigkeiten und Verstöße, die sich auf den Rechen-
schaftsbericht sowie auf die Ordnungsmäßigkeit der Buchführung wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen werden die Kenntnisse über die Ver-
waltung des Sondervermögens sowie die Erwartungen über mögliche Fehler berücksichtigt. Im Rahmen der
Prüfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nach-
weise für die Angaben in Buchführung und Rechenschaftsbericht überwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prüfung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze für den Rechen-
schaftsbericht. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung eine hinreichend sichere Grundlage für unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prüfung hat zu keinen Einwendungen geführt.

Düsseldorf, den 28. Januar 2005

PwC Deutsche Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

Freistühler ppa. Brunner
Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer
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Besonderer Vermerk des Abschlussprüfers
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Steuerliche Hinweise
Nachweis der Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG

Bezeichnung der Kapitalanlagegesellschaft/der Investmentaktiengesellschaft: AMB Generali Asset Managers Kapitalanlagegesellschaft mbH

Bezeichnung des Sondervermögens: AM Generali Geldmarkt Euro

ISIN DE0005317705

Privatvermögen Betriebsvermögen Betriebsvermögen

EStG KStG

Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil

§ 5 Abs. 1 InvStG Buchst.

a) Betrag der Ausschüttung 0,0000000 0,0000000 0,0000000

b) Betrag der

ausgeschütteten Erträge 0,0000000 0,0000000 0,0000000

ausschüttungsgleichen Erträge 1,1356440 1,1168156 1,1168156

c) In den ausschüttungsgleichen Erträgen enthaltene

cc) Erträge im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,0000000 0,0000000

dd) Erträge im Sinne des § 8b Abs. 1 Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

ii) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

jj) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, für die kein Abzug nach Absatz 4 0,0000000 0,0000000 0,0000000

vorgenommen wurde

kk) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung der 0,0136699 0,0134433 0,0134433

Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommen-

steuer oder Körperschaftsteuer berechtigt

d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil 

der Ausschüttung im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 1,1356440 1,1356440 1,1356440

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer

im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,3594313 0,3594313 0,3594313

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

f) Betrag der ausländischen Steuern, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen

enthaltenen Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfällt, und

aa) nach § 34c Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung 0,0000000 0,0000000 0,0000000

der Doppelbsteuerung anrechenbar,

bb) nach § 34c Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde,

cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt, 0,0020505 0,0020165 0,0020165

g) Betrag der Absetzung für Abnutzung oder Substanzverringerung nach 0,0000000 0,0000000 0,0000000

§ 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG

h) Von der ausschüttenden Körperschaft nach § 37 Abs. 3 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

in Anspruch genommenen Körperschaftsteuerminderungsbetrag

* nur 50% steuerpflichtig

** inklusive Solidaritätszuschlag

*

**

**
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Steuerliche Hinweise
Nachweis der Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG

Bezeichnung der Kapitalanlagegesellschaft/der Investmentaktiengesellschaft: AMB Generali Asset Managers Kapitalanlagegesellschaft mbH

Bezeichnung des Sondervermögens: AM Generali AktivMix Ertrag

ISIN DE0004156302

Privatvermögen Betriebsvermögen Betriebsvermögen

EStG KStG

Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil

§ 5 Abs. 1 InvStG Buchst.

a) Betrag der Ausschüttung 0,0000000 0,0000000 0,0000000

b) Betrag der

ausgeschütteten Erträge 0,0000000 0,0000000 0,0000000

ausschüttungsgleichen Erträge 1,1006512 1,0630335 1,0630335

c) In den ausschüttungsgleichen Erträgen enthaltene

cc) Erträge im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,0000000 0,0000000

dd) Erträge im Sinne des § 8b Abs. 1 Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

ii) Einkünfte im Sinne des § 4 Nr. 1 InvStG 0,0958283 0,0958283 0,0958283

jj) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, für die kein Abzug nach Absatz 4 0,0000000 0,0000000 0,0000000

vorgenommen wurde

kk) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung der 0,0120930 0,0116402 0,0116402

Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommen-

steuer oder Körperschaftsteuer berechtigt

d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil 

der Ausschüttung im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 1,0048230 1,0048230 1,0048230

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer

im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,3180264 0,3180264 0,3180264

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

f) Betrag der ausländischen Steuern, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen

enthaltenen Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfällt, und

aa) nach § 34c Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung 0,0000000 0,0000000 0,0000000

der Doppelbsteuerung anrechenbar,

bb) nach § 34c Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde,

cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt, 0,0012578 0,0012107 0,0012107

g) Betrag der Absetzung für Abnutzung oder Substanzverringerung nach 0,0000000 0,0000000 0,0000000

§ 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG

h) Von der ausschüttenden Körperschaft nach § 37 Abs. 3 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

in Anspruch genommenen Körperschaftsteuerminderungsbetrag

* nur 50% steuerpflichtig

** inklusive Solidaritätszuschlag

*

**

**
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Steuerliche Hinweise
Nachweis der Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG

Bezeichnung der Kapitalanlagegesellschaft/der Investmentaktiengesellschaft: AMB Generali Asset Managers Kapitalanlagegesellschaft mbH

Bezeichnung des Sondervermögens: AM Generali Bond Euro

ISIN DE0005317713

Privatvermögen Betriebsvermögen Betriebsvermögen

EStG KStG

Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil

§ 5 Abs. 1 InvStG Buchst.

a) Betrag der Ausschüttung 1,9100000 1,9100000 1,9100000

b) Betrag der

ausgeschütteten Erträge 1,9071120 1,9071120 1,9071120

ausschüttungsgleichen Erträge 0,0439154 0,0075028 0,0075028

c) In der Ausschüttung enthaltene

aa) ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0028880 0,0028880 0,0028880

bb) steuerfreien Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG 0,0000000

cc) Erträge im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,0000000 0,0000000

dd) Erträge im Sinne des § 8b Abs. 1 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

ee) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,0000000

ff) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

gg) Erträge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2, soweit die Erträge nicht Kapitalerträge im Sinne 0,0000000

des § 20 des Einkommensteuergesetzes sind

hh) steuerfreie Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0000000

ii) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

jj) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, für die kein Abzug nach 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Absatz 4 vorgenommen wurde

kk) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung 0,0601350 0,0590127 0,0590127

der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die 

Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigt

d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil 

der Ausschüttung im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 1,9510274 1,9510274 1,9510274

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer

im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,6175001 0,6175001 0,6175001

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

f) Betrag der ausländischen Steuern, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen

enthaltenen Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfällt, und

aa) nach § 34c Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung 0,0000000 0,0000000 0,0000000

der Doppelbsteuerung anrechenbar,

bb) nach § 34 Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde,

cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt, 0,0060135 0,0059013 0,0059013

g) Betrag der Absetzung für Abnutzung oder Substanzverringerung nach 0,0000000 0,0000000 0,0000000

§ 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG

h) Von der ausschüttenden Körperschaft nach § 37 Abs. 3 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

in Anspruch genommenen Körperschaftsteuerminderungsbetrag
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Steuerliche Hinweise
Nachweis der Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG

Bezeichnung der Kapitalanlagegesellschaft/der Investmentaktiengesellschaft: AMB Generali Asset Managers Kapitalanlagegesellschaft mbH

Bezeichnung des Sondervermögens: AM Generali Bond Europa Plus

ISIN DE0005317721

Privatvermögen Betriebsvermögen Betriebsvermögen

EStG KStG

Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil

§ 5 Abs. 1 InvStG Buchst.

a) Betrag der Ausschüttung 2,0800000 2,0800000 2,0800000

b) Betrag der

ausgeschütteten Erträge 2,0796054 2,0796054 2,0796054

ausschüttungsgleichen Erträge 0,0501174 0,0032371 0,0032371

c) In der Ausschüttung enthaltene

aa) ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0003946 0,0003946 0,0003946

bb) steuerfreien Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG 0,0000000

cc) Erträge im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,0000000 0,0000000

dd) Erträge im Sinne des § 8b Abs. 1 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

ee) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,0000000

ff) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

gg) Erträge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2, soweit die Erträge nicht Kapitalerträge im Sinne 0,0000000

des § 20 des Einkommensteuergesetzes sind

hh) steuerfreie Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0000000

ii) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

jj) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, für die kein Abzug nach 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Absatz 4 vorgenommen wurde

kk) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung 0,0000000 0,0000000 0,0000000

der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die 

Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigt

d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil 

der Ausschüttung im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 2,1297228 2,1297228 2,1297228

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer

im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,6740572 0,6740572 0,6740572

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

f) Betrag der ausländischen Steuern, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen

enthaltenen Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfällt, und

aa) nach § 34c Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung 0,0000000 0,0000000 0,0000000

der Doppelbsteuerung anrechenbar,

bb) nach § 34c Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde,

cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt, 0,0000000 0,0000000 0,0000000

g) Betrag der Absetzung für Abnutzung oder Substanzverringerung nach 0,0000000 0,0000000 0,0000000

§ 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG

h) Von der ausschüttenden Körperschaft nach § 37 Abs. 3 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

in Anspruch genommenen Körperschaftsteuerminderungsbetrag
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Steuerliche Hinweise
Nachweis der Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG

Bezeichnung der Kapitalanlagegesellschaft/der Investmentaktiengesellschaft: AMB Generali Asset Managers Kapitalanlagegesellschaft mbH

Bezeichnung des Sondervermögens: AM Generali Bond Global

ISIN DE0005317739

Privatvermögen Betriebsvermögen Betriebsvermögen

EStG KStG

Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil

§ 5 Abs. 1 InvStG Buchst.

a) Betrag der Ausschüttung 1,1600000 1,1600000 1,1600000

b) Betrag der

ausgeschütteten Erträge 1,1556433 1,1556433 1,1556433

ausschüttungsgleichen Erträge 0,0529499 0,0112301 0,0112301

c) In der Ausschüttung enthaltene

aa) ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0043567 0,0043567 0,0043567

bb) steuerfreien Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG 0,0000000

cc) Erträge im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,0000000 0,0000000

dd) Erträge im Sinne des § 8b Abs. 1 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

ee) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,0000000

ff) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

gg) Erträge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2, soweit die Erträge nicht Kapitalerträge im Sinne 0,0000000

des § 20 des Einkommensteuergesetzes sind

hh) steuerfreie Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0000000

ii) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

jj) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, für die kein Abzug nach 0,0223567 0,0215850 0,0215850

Absatz 4 vorgenommen wurde

kk) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung 0,0000000 0,0000000 0,0000000

der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die 

Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigt

d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil 

der Ausschüttung im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 1,2085932 1,2085932 1,2085932

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer

im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,3825197 0,3825197 0,3825197

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

f) Betrag der ausländischen Steuern, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen

enthaltenen Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfällt, und

aa) nach § 34c Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung 0,0078296 0,0078296 0,0078296

der Doppelbsteuerung anrechenbar,

bb) nach § 34c Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde,

cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt, 0,0000000 0,0000000 0,0000000

g) Betrag der Absetzung für Abnutzung oder Substanzverringerung nach 0,0000000 0,0000000 0,0000000

§ 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG

h) Von der ausschüttenden Körperschaft nach § 37 Abs. 3 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

in Anspruch genommenen Körperschaftsteuerminderungsbetrag
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Steuerliche Hinweise
Nachweis der Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG

Bezeichnung der Kapitalanlagegesellschaft/der Investmentaktiengesellschaft: AMB Generali Asset Managers Kapitalanlagegesellschaft mbH

Bezeichnung des Sondervermögens: AM Generali Aktien Deutschland

ISIN DE0005317747

Privatvermögen Betriebsvermögen Betriebsvermögen

EStG KStG

Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil

§ 5 Abs. 1 InvStG Buchst.

a) Betrag der Ausschüttung 0,2200000 0,2200000 0,2200000

b) Betrag der

ausgeschütteten Erträge 0,2119922 0,2119922 0,2119922

ausschüttungsgleichen Erträge 0,0342907 0,0057164 0,0057164

c) In der Ausschüttung enthaltene

aa) ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0080078 0,0080078 0,0080078

bb) steuerfreien Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG 0,0000000

cc) Erträge im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,2462828 0,2177085

dd) Erträge im Sinne des § 8b Abs. 1 des Körperschaftsteuergesetzes 0,2177085

ee) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,0000000

ff) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

gg) Erträge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2, soweit die Erträge nicht Kapitalerträge im Sinne 0,0000000

des § 20 des Einkommensteuergesetzes sind

hh) steuerfreie Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0000000

ii) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

jj) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, für die kein Abzug nach 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Absatz 4 vorgenommen wurde

kk) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung 0,0000000 0,0000000 0,0000000

der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die 

Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigt

d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil 

der Ausschüttung im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,2462828 0,2462828 0,2462828

e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer

im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0519657 0,0519657 0,0519657

f) Betrag der ausländischen Steuern, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen

enthaltenen Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfällt, und

aa) nach § 34c Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung 0,0000000 0,0000000 0,0000000

der Doppelbsteuerung anrechenbar,

bb) nach § 34c Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde,

cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt, 0,0000000 0,0000000 0,0000000

g) Betrag der Absetzung für Abnutzung oder Substanzverringerung nach 0,0000000 0,0000000 0,0000000

§ 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG

h) Von der ausschüttenden Körperschaft nach § 37 Abs. 3 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

in Anspruch genommenen Körperschaftsteuerminderungsbetrag
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Steuerliche Hinweise
Nachweis der Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG

Bezeichnung der Kapitalanlagegesellschaft/der Investmentaktiengesellschaft: AMB Generali Asset Managers Kapitalanlagegesellschaft mbH

Bezeichnung des Sondervermögens: AM Generali Aktien Euroland

ISIN DE0005317754

Privatvermögen Betriebsvermögen Betriebsvermögen

EStG KStG

Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil

§ 5 Abs. 1 InvStG Buchst.

a) Betrag der Ausschüttung 0,4600000 0,4600000 0,4600000

b) Betrag der

ausgeschütteten Erträge 0,4515127 0,4515127 0,4515127

ausschüttungsgleichen Erträge 0,0880010 0,0572471 0,0572471

c) In der Ausschüttung enthaltene

aa) ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0084873 0,0084873 0,0084873

bb) steuerfreien Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG 0,0000000

cc) Erträge im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,5395137 0,5087597

dd) Erträge im Sinne des § 8b Abs. 1 des Körperschaftsteuergesetzes 0,5087597

ee) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,0000000

ff) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

gg) Erträge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2, soweit die Erträge nicht Kapitalerträge im Sinne 0,0000000

des § 20 des Einkommensteuergesetzes sind

hh) steuerfreie Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0000000

ii) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

jj) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, für die kein Abzug nach 0,4498823 0,4255541 0,4255541

Absatz 4 vorgenommen wurde

kk) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung 0,0186153 0,0176087 0,0176087

der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die 

Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigt

d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil 

der Ausschüttung im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0710161 0,0710161 0,0710161

e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer

im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0149844 0,0149844 0,0149844

f) Betrag der ausländischen Steuern, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen

enthaltenen Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfällt, und

aa) nach § 34c Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung 0,1004550 0,1004550 0,1004550

der Doppelbsteuerung anrechenbar,

bb) nach § 34 Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde,

cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt, 0,0033508 0,0031696 0,0031696

g) Betrag der Absetzung für Abnutzung oder Substanzverringerung nach 0,0000000 0,0000000 0,0000000

§ 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG

h) Von der ausschüttenden Körperschaft nach § 37 Abs. 3 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

in Anspruch genommenen Körperschaftsteuerminderungsbetrag
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Steuerliche Hinweise
Nachweis der Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG

Bezeichnung der Kapitalanlagegesellschaft/der Investmentaktiengesellschaft: AMB Generali Asset Managers Kapitalanlagegesellschaft mbH

Bezeichnung des Sondervermögens: AM Generali Aktien Europa

ISIN DE0005317762

Privatvermögen Betriebsvermögen Betriebsvermögen

EStG KStG

Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil

§ 5 Abs. 1 InvStG Buchst.

a) Betrag der Ausschüttung 0,4800000 0,4800000 0,4800000

b) Betrag der

ausgeschütteten Erträge 0,4772727 0,4772727 0,4772727

ausschüttungsgleichen Erträge 0,0875908 0,0573695 0,0573695

c) In der Ausschüttung enthaltene

aa) ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0027273 0,0027273 0,0027273

bb) steuerfreien Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG 0,0000000

cc) Erträge im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,5648635 0,5346422

dd) Erträge im Sinne des § 8b Abs. 1 des Körperschaftsteuergesetzes 0,5346422

ee) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,0000000

ff) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

gg) Erträge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2, soweit die Erträge nicht Kapitalerträge im Sinne 0,0000000

des § 20 des Einkommensteuergesetzes sind

hh) steuerfreie Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0000000

ii) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

jj) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, für die kein Abzug nach 0,2452413 0,2329573 0,2329573

Absatz 4 vorgenommen wurde

kk) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung 0,0133420 0,0126737 0,0126737

der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die 

Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigt

d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil 

der Ausschüttung im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0341403 0,0341403 0,0341403

e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer

im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0072036 0,0072036 0,0072036

f) Betrag der ausländischen Steuern, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen

enthaltenen Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfällt, und

aa) nach § 34c Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung 0,0541649 0,0541649 0,0541649

der Doppelbsteuerung anrechenbar,

bb) nach § 34c Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde,

cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt, 0,0024016 0,0022813 0,0022813

g) Betrag der Absetzung für Abnutzung oder Substanzverringerung nach 0,0000000 0,0000000 0,0000000

§ 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG

h) Von der ausschüttenden Körperschaft nach § 37 Abs. 3 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

in Anspruch genommenen Körperschaftsteuerminderungsbetrag
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Steuerliche Hinweise
Nachweis der Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG

Bezeichnung der Kapitalanlagegesellschaft/der Investmentaktiengesellschaft: AMB Generali Asset Managers Kapitalanlagegesellschaft mbH

Bezeichnung des Sondervermögens: AM Generali Aktien Global

ISIN DE0005317770

Privatvermögen Betriebsvermögen Betriebsvermögen

EStG KStG

Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil

§ 5 Abs. 1 InvStG Buchst.

a) Betrag der Ausschüttung 0,3100000 0,3100000 0,3100000

b) Betrag der

ausgeschütteten Erträge 0,3032659 0,3032659 0,3032659

ausschüttungsgleichen Erträge 0,0943173 0,0650472 0,0650472

c) In der Ausschüttung enthaltene

aa) ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0067341 0,0067341 0,0067341

bb) steuerfreien Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG 0,0000000

cc) Erträge im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,3975832 0,3683131

dd) Erträge im Sinne des § 8b Abs. 1 des Körperschaftsteuergesetzes 0,3683131

ee) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 des Einkommensteuergesetzes 0,0000000

ff) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

gg) Erträge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2, soweit die Erträge nicht Kapitalerträge im Sinne 0,0000000

des § 20 des Einkommensteuergesetzes sind

hh) steuerfreie Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0000000

ii) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

jj) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, für die kein Abzug nach 0,2463075 0,2281744 0,2281744

Absatz 4 vorgenommen wurde

kk) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung 0,0283084 0,0262244 0,0262244

der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die 

Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer berechtigt

d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil 

der Ausschüttung im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer

im Sinne von

aa) § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000

f) Betrag der ausländischen Steuern, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen

enthaltenen Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfällt, und

aa) nach § 34c Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung 0,0594950 0,0594950 0,0594950

der Doppelbsteuerung anrechenbar,

bb) nach § 34c Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde,

cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt, 0,0050955 0,0047204 0,0047204

g) Betrag der Absetzung für Abnutzung oder Substanzverringerung nach 0,0000000 0,0000000 0,0000000

§ 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG

h) Von der ausschüttenden Körperschaft nach § 37 Abs. 3 des Körperschaftsteuergesetzes 0,0000000

in Anspruch genommenen Körperschaftsteuerminderungsbetrag
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Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG

An die Kapitalanlagegesellschaft AMB Generali Asset Managers Kapitalanlagegesellschaft mbH 
(nachfolgend: die Gesellschaft)

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, ausgehend von der Buchführung und den uns vorgelegten sonstigen
Unterlagen, für die Investmentvermögen:

AM Generali Geldmarkt Euro AM Generali AktivMix Ertrag
AM Generali Bond Euro AM Generali Bond Europa Plus
AM Generali Bond Global AM Generali Aktien Deutschland
AM Generali Aktien Euroland AM Generali Aktien Europa
AM Generali Aktien Global

für den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 31.12.2004 die steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2
Investmentsteuergesetz (InvStG) zu ermitteln und gemäß § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG eine Bescheinigung darüber
abzugeben, ob die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Hierzu haben wir auftragsgemäß die zugrunde liegende Buchführung geprüft.

Die Verantwortung für die Ermittlung der steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbin-
dung mit den Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft.
Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an anderen Investmentvermögen (Zielfonds) investiert hat, verwendet
sie die ihr für diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen Angaben. Sofern der Gesellschaft dabei für diese Ziel-
fonds Bescheinigungen nach § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG vorlagen, hat sie sich bei der Ermittlung ihrer steuerlichen
Angaben insoweit auf die ihr vorliegenden Bescheinigungen verlassen.

Unsere Aufgabe ist es, eine Beurteilung über die Buchführung, soweit sie Grundlage für die Ermittlung der
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG ist, abzugeben sowie zu beurteilen, ob diese in
Übereinstimmung mit den Anforderungen des deutschen Steuerrechts steht. Darüber hinaus haben wir aus-
gehend von der Buchführung die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat, erstreckt sich unsere
Verantwortlichkeit nicht auf die Beurteilung der Buchführung für diese Zielfonds. Bei der Ermittlung der An-
gaben für das Investmentvermögen beschränkt sich unsere Tätigkeit auf die korrekte Übernahme der für diese
Zielfonds zur Verfügung gestellten steuerlichen Angaben unter Berücksichtigung vorliegender Bescheinigungen
nach § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG.

Wir haben unsere Prüfung der Buchführung unter entsprechender Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prüfer festgestellten deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vorgenommen. Danach ist
die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob die
Buchführung frei von wesentlichen Fehlern ist. Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen werden die Kennt-
nisse über die Verwaltung des Investmentvermögens sowie die Erwartungen über mögliche Fehler berück-
sichtigt. Im Rahmen der Prüfung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems, soweit es für die Erstellung der steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG relevant ist,
sowie Nachweise für die Angaben in der Buchführung überwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
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Unsere Tätigkeit umfasst die Auslegung der anzuwendenden Steuergesetze auch in Fällen, in denen die
jeweiligen Steuergesetze mehrere Auslegungsmöglichkeiten zulassen; die Entscheidung hierüber obliegt den
gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft. Nach Auffassung der gesetzlichen Vertreter, die von uns geteilt wird,
kann die jeweilige Auslegung in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien, Rechtsprechung, einschlägige
Fachliteratur und veröffentlichte Auffassungen der Finanzverwaltung gestützt werden. Wir weisen darauf hin,
dass eine künftige Rechtsentwicklung und insbesondere Rechtsprechung eine andere Beurteilung der
gewählten Auslegung notwendig machen kann.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung der Buchführung eine hinreichend sichere Grundlage für unsere
Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage sowie auf der Grundlage unserer eigenen Tätigkeit bei der Ermittlung der steuerlichen
Angaben bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1
Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Frankfurt am Main, 31. Dezember 2004

PwC FS Tax GmbH
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Jürgen Kuhn Markus Hammer
Steuerberater Steuerberater
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Firmenspiegel
per 31. Dezember 2004

AM Generali Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH (bis 17.3.2004)
AMB Generali Asset Managers
Kapitalanlagegesellschaft mbH (ab 18.3.2004)

Verwaltung, Vertrieb und Beratung
AM Generali Invest 
Kapitalanlagegesellschaft mbH (bis 17.3.2004)
AMB Generali Asset Managers 
Kapitalanlagegesellschaft mbH (ab 18.3.2004)
Gereonswall 68, 50670 Köln

Rechtsform Gesellschaft
mit beschränkter Haftung

Sitz Köln
Gründungsdatum 8. März 2000
Eigenkapital
gezeichnet EUR   9.050.000
eingezahlt EUR   9.050.000
haftend EUR   9.050.000

Gesellschafter
AMB Generali Holding AG, Aachen

Geschäftsführung
Heinz Gawlak (Vorsitzender)
Heinz-Peter Clodius
Dr. Stephan Stockert
Hartmut Wagener
Dr. Frank Wellhöfer

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Dietmar Meister
Mitglied des Vorstands der 
AMB Generali Holding AG, Aachen

Stellvertretender Vorsitzender
Dr. Hans-H. Kasten (bis 31.5.2004)
Mitglied des Vorstands der 
AMB Generali Holding AG, Aachen (bis 15.5.2004)
Herbert Fronert (ab 1.6.2004)
Mitglied der Vorstände der 
Volksfürsorge Versicherungen, Hamburg

Mitglieder
Christian Ferry
Director, Head of Group Asset Management
Coordination
Assicurazioni Generali S.p.A., Trieste (Italien)

Dr. Wilhelm Kittel
Vorsitzender der Vorstände der 
Generali Versicherungen, München
Manfred Oedingen (ab 1.6.2004)
AMB Generali Holding AG
Walter Steidl
Mitglied des Vorstands der 
Generali Vienna Holding AG, Wien

Depotbank

Bayerische Hypo- und Vereinsbank 
Aktiengesellschaft
Arabellastraße
81925 München

Eigenkapital per 31.12.2003
haftendes Eigenkapital Tsd. EUR 14.697.890
Darin enthalten:
gezeichnetes Kapital Tsd. EUR 1.608.866
genehmigtes Kapital Tsd. EUR 780.000

Abschlussprüfer der Gesellschaft und
der von ihr verwalteten Sondervermögen

PwC
Deutsche Revision Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Moskauer Straße 19
40227 Düsseldorf

Anlageausschuss

Vorsitzender
Olaf Engemann (ab 1.7.2004,
Vorsitz ab 10.11.2004)
AMB Generali Holding AG

Mitglieder
Gerret Bäßler-Vogel
AM Gesellschaft für betriebliche Altersversorgung mbH
Dr. Ralf Kantak (bis 30.6.2004)
AMB Generali Holding AG
Johannes Kauka
Volksfürsorge Versicherungen
Josef Köck
Generali Versicherungen
Michael Stille
AMB Generali Pensionsfonds AG
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