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Hinweis

Der Kauf von Fondsanleilen erfolgt auf der Basis der tlichen Anlegerinfc ) sowie des Verkaufsprospekles einschlieflich des Verwaltungs- und Sondemreglements. Der
jeweils aktuelle Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformalionen, das Verwaltungsreglement sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind koslenlos in Papierform bei
der luxemburgischen Verwallungsgeselischaft Generali Investments Luxembourg S.A., 4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg erhéltlich, sowie bei der Verwahrstelle und den mit der

Vermittiung von Fondsanteilen beauftragten Drilten.
Ebenfalls k los bei der Verwaltungsgesellschaft erhltlich ist eine Ubersicht Giber die Veranderungen in der Zusammenselzung des Werlpapierbestandes.
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Generali AktivMix Dynamik Protect 80
Tatigkeitsbericht zum 31. Juli 2023

1) Anlageziele und Anlagepolitik

Der Generali AklivMix Dynamik Protect 80 bietet Anlegem eine attraktive Kombination aus Ertragschancen und kontinuierlicher Wertentwicklung. Sie profitieren von den Entwicklungen
der Finanzmérkte, insbesondere in den Bereichen Aktien und Anleihen. Mit einer flexiblen Strategie der gemischten Anlage verfolgt das Fondsmanagement das Ziel, das Portfolio
jeweils so auf die aktuelle Markllage auszurichten, dass Anlagechancen umsichlig genutzt und Risiken weilgehend gemieden werden. Das Portfoliomanagemenl fiir den Fonds wurde
auf die Generali Investmenls Partners S.p.A. SGR ausgelagert.

Die 80%ige Garantie sichert vom ersten Tag an jeweils den héichsten im Gesch#ftsjahr ermreichten Fondspreis zum Geschéftsjahresende zu 80% ab. Werden Fondsanteile zu einem
anderen Termin als dem letzten Tag des Geschéfisjahres verkauft, gilt der aktuelle Fondspreis ohne Beriicksichtigung der Garantie.

Die Anlage ist verbunden mit verschiedenen Risiken (siehe 3) Wesentliche Risiken). Es kann keine Zusage gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.
Im Berichtszeitraum (01. August 2022 bis 31. Juli 2023) hat der Fonds einen Verlust von -0.36%* verzeichnet.

* Wertentwicklung nach BVi-Methode.

2) Grundstruktur des Fondsverméigens

Vermdgensgegenstinde % des Fondsvermdgens
Anleihen 73,57%

Aktien 16,41%
Investmenisanteile 4,88%

Derivate 0,00%

Forderungen 1,30%

Bankguthaben 3.24%

Sonstige Vermtgensgegensténde 1,28%

Verbindlichkeiten -0,68%

3) Wesentliche Risiken
a) Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers kénnen Verlusle fir das Sondervermégen entstehen, die auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere und deren A ller nicht ausgeschlossen
werden kénnen. Vor allem fiir Rentenpapiere bedeutel dies, dass das Risiko besleht, dass einzeine Emittenten der Verpflichtung zur Zahlung von Zinsen bis zur Rickzahlung nicht
nachkommen konnen. Aufgrund der ausgewdhiten Anleihen von guter Bonitit und dem daraus resultierenden akluellen Rating von AAA bis BBB im Generali AktivMix Dynamik Protect
B0 ist das Bonitats- und Ad isfallrisiko fiir den Fonds im Durchschnitt als gering einzuslufen.

b) Zinsénderungsrisiko

Durch sich dndernde Vemnsungen am Geld- oder Kapilalmarkt kbnnen Kursverluste bei bestehenden Kapilalan| hen. Anhand der durchschnitilichen Kap|lalh|ndungsdauer
(Duration) ldsst sich der Einfluss einer theoretischen Marktzinsénderung iiber alle Anleihelaufzeiten abschatzen. Je niedriger diese ist, deslo geringer sind die Preisverlusle bei einem
ansteigenden Zinsniveau. Die Duration des Fonds betrégt akluell 2,92 Jahre.

c) Wihrungsrisiko

Durch sich dndemde Verzinsungen am Geld- oder Kapitalmarkt kdnnen Kursverluste bei bestehenden Kapitalanlagen entstehen. Sofem Vermbgenswerte eines Sondervermagens in
anderen Wihrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhélt das Sondervermédgen die Ertrage, Rickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermégens. Das Sondervermégen investiert hauptsachlich in
Fondswihrung, es besteht ein geringes Engagement in weileren Wahrungen, wodurch das Fremdwahrungsrisiko zu vemachldssigen ist.

d) Marktpreisrisiko

Fiir den Fonds bestanden im Berichlszeitraum Marktpreisrisiken. Diese resultierten im Wesenllichen aus Anleihepreisrisiken sowie dem Aktienpreisrisiko und dem Marklpreisrisiko.
e) Operationelle Risiken

Die Verwallung eines Fonds unterliegt grundsétzlich operationellen (betrieblichen) Risiken. Sofemn sich operationelle Risiken realisieren und weder den Verwalter noch die Verwahrslelle
ein Verschulden trifft (z.B. bei hoherer Gewalt), kann der Fonds Nachteile edeiden. Die Geschéaflsprozesse der Generali Invesiments Luxembourg S A. sind darauf ausgelegt, dass
operationelle Risiken so weit wie mdglich vermieden werden.

f) Liquidititsrisiko

Da der Uberwiegende Teil des Fondsvermbgens gemal Anlagerichllinien in Anleihen von Schuldnem mit guter Bonitét investiert ist, ist die kurzfristige Liquidierbarkeit dieser
Vermbgensgegenstidnde wahrscheinlich.

Zukiinftig kann sich das weltweite Markigeschehen aufgrund hoher Inflationsraten, schwachelnder Weltwirlschaft sowie geopolitischer Unsicherheiten unglnstig entwickeln. Dies wird
bei negativer Entwicklung ebenfalls einen Einfluss auf die Bewertung der Vermégensgegenstande innerhalb des Sondervermégens haben. Weiterhin ist davon auszugehen, dass sich
einzelne Risiken des Fonds erhéhen kénnen (z.B. das Adressenausfallrisiko).

Wesentliche Gewinne und Verluste

Die wesenllichen Gewinne des Fonds resultieren aus Gewinnen aus der Verdufierung von Wertpapieren (grofite Position: US Anleihen).

Die wesentlichen Verluste des Fonds resultieren aus derivativen Geschéften (grofite Position: EURO STOXX 50 — Future 16/12/2022).
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GemiR Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (sog. Offenlegungs-Verordnung) im Zusammenhang mit Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (sog. Taxonomie-
Verordnung) gilt for dieses Sondervermdgen das Folgende:

Die diesem Finanzprodukl zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Krilerien fiir &kologisch nachhaltige Wirlschaftsaktivititen.

Da dieser Fonds als solcher nach Art. 6 der Offenlegung 19 (SFDR) eingestuft ist, werden Principle Adverse Impacts (PAl), also negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfakloren, in der Anlagestralegie auf Produktebene nicht beriicksichligt.

Basierend auf dem Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aklionirsrechterichtlinie (ARUG 11) macht die Kapital ltungsgesellschaft zu § 134c Abs. 4 AkIG folgende Angaben:

Informationen zu den wesentlichen mittel- und langfristigen Risiken:
Es wird erwartet, dass die Risiken auch in der Zukunft identisch sind.

Mittel- bis langfristige Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:
Die mittel- bis langfristige Entwicklung der Gesellschaft wird bel Anlageentscheidungen entsprechend beriicksichligt.

Informationen zum Einsalz von Stimmrechtsberatem.
Die Ubersichten der Stimmrechtserkldrungen sind auf der Generali Intemetseite verfiigbar:
https:/iwww.generali-investments.lu/content/voting-rights-statement.pdf

Handhabung der Wertpapierieihe und Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaflen, insbesondere durch Ausiibung von Aktiondrsrechien:
Der Fonds Generali AklivMix Dynamik Prolect 80 tatigt keine Werlpapierieihe-Transaktionen.

Die Politik der Interessenvertrelung und Interessenkonflikle der Gruppe ist auf der Website von Generali abrufbar.

hitps:/iwww.generali-investments.com/content/GIP_Engagement_Policy_June_2022.pdf
hitps:/fwww.generali-investments.com/conlent/gip-conflicts-of-interest-policy_extract.pdf

Angaben zu Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsatze und die Portfolioumsatzkosten nach § 134c Abs. 4 Nr. 2 AKIG:

Die Zusammensetzung des Portfolios und die Portfolioumsétze kbnnen der Vermdgensaufstellung bzw. den Angaben zu den wihrend des Berichiszeitraums abgeschlossenen
Geschiften, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufslellung erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkoslen werden im Anhang des vorliegenden Jahresberichts
ausgewiesen (Transaklionskosten).

Ukraine / Russland Konflikt

Der seit dem 24, Februar 2022 andauemnde Krieg in der Ukraine fihrie anfangs zu einer hohen Volatilit4t auf den intemationalen Kapitalmérklen und Energiebérsen.

Nach einer Sanktionsspirale, westlichen Waffenlieferungen an die Ukraine sowie politischer Spallung zwischen Russland und den westlichen Landem hat sich der Konflikt zu einem
Stellungskrieg entwickell. Die Kapitalmarkte haben weitestgehend die Unsicherheiten eingepreist, wodurch die Volatilitdt des Sondervermbgens im Zusammenhang mit diesen
Ereignissen zuriickgehen diirfte.

Inflation / Rezession
Als Reaktion auf rasant sleigende Preise reagierten die Zentralbanken weltweit mit zahlreichen Zinserhdhungen, um die Inflation zu bekampfen.
Aggressive Zentralbankpolitik fihrte unter anderem zu einem Preisverfall auf den Anleihenmérkten, eréffnete jedoch Moglichkeiten das Geld zukidnftig zu lukrativeren Zinsen in

festverzinsliche Wertpapiere zu investieren. Die Folgen derartiger Markinterventionen durch Zentralbanken treten meist mit einer Verzégerung auf und fiihren hiufig zu einer Rezession
oder zur Verlangsamung des Wachstums. Aktuell kdnnen Auswirkungen nicht zuverldssig quantifiziert werden, was die Unsicherheit erthéht.

Jahresbericht zum 31.07.2023 Generali AktivMix Dynamik Protect 80 4



Generali AktivMix Dynamik Protect 80
Vermogensiibersicht zum 31. Juli 2023

Kurswert Kurswert % des

in EUR in EUR Fondsver-

mégens

I.  Vermbtgensgegenstinde 214.067.769,51 100,68
1. Aktien 34.890.129,90 16,41
- Aeronautik und Weltraum 52.872,56 0,02

- Audiovisuelle Industrie 515.217,36 0,24

- Banken 2.216.506,53 1,04

- Bau und Baustoffe 986.012,92 0,46

- Bergbau 163.148,23 0,08

- Blroausstattung 1.720.328,18 0,81

- Chemische Industrie 971.683,87 0,46

- Einzelhandel 1.849.154,35 0,87

- Elektrik / Elektronik 2.822.308,91 1,33

- Energieversorger 2.947.253,21 1,39

- Landwirischaft und Fischerei 100.672,86 0,05

- Maschinenbau und Fahrzeugbau 1.205.657,43 0,61

- Papier und andere Basisprodukte 94.070,08 0,04

- Pharmaindustrie / Biotech 5.447.913,36 2,56

- Real Estate 573.086,98 0,27

- Software 3.050.518,14 1,43

- Sonslige Dienstleistungen 1.141.691,57 0,54

- Sonslige Finanzdienslleistungen 1.323.858,68 0,62

- Sonslige industrielle Werte 365.222 46 017

- Telekommunikation 1.945.303,40 0,91

- Textilien und Kleidung 1.255.694 47 0,59

- Transportation 599.305,51 0,28

- Unterhaltungsindustrie 45.42567 0,02

- Verbrauchsgiter 1.955.569,30 0,92

- Versicherungen 1.451.653 87 0,68

2. Anleihen 156.417.187,62 73,57
- Restlaufzeit 3 bis 5 Jahre 34.637.731 44 16,29

- Restlaufzeit 5 bis 7 Jahre 19.568.018,19 9,20

- Restlaufzeit 7 bis 10 Jahre 23.150.555,70 10,89

- Restlaufzeit bis 3 Jahre 71.892.699,22 3381

- Restlaufzeil iiber 10 Jahre 7.168.183,07 337

3. Investmentanteile 10.379.607,00 488
- Ifand 10.379.607,00 4,88

4. Derivate 9.275,03 0,004
5. Forderungen 2.757.428,33 1,30
6. Bankguthaben 6.896.866,26 3,24
7. Sonslige Vermégensgegenstande 2.717.275,37 1,28
Il.  Verbindlichkeiten -1.445,557,00 -0,68
Ill. Fondsvermbégen 212.622.212,51 100,00 "
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Generali AktivMix Dynamik Protect 80

Vermoégensaufstellung zum 31. Juli 2023

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stilck bzw.
Anteile bzw.
Whag. in
1.000
Bérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Inland
DEDODB404005 Allianz SE STK
DEDO05190003 Bayerische Motoren Werke AG 5TK
DE0005200000 Beiersdorf AG STK
DEOOOA1DAHHO Brenntag SE STK
DED005810055 Deutsche Borse AG STK
DEDOOEVNKO13  Ewonik Industries AG 5TK
DEDO06602006 GEA Group AG STK
DEQ0OE047004 HeidelbergCement AG STK
DED006048408 Henkel AG & Co. KGaA STK
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA STK
DED006599905 Merck KGaA STK
DED008430026 Muinchener Rickvers.-Ges. AG STK
DEOQD7010803 RATIONAL AG STK
DE0007164600 SAP SE STK
DEOOOA1J5RXS  Telefénica Deutschland Hidg AG STK
Ausland
GBOOB1YW4409  3i Group PLC STK
us8aas7ayY1010 3M Co. STK
DKO0010244508 AP.Maller-Mazrsk A/S STK
DKO0010244425 AP.Maller-Mazrsk A/S STK
CH0012221716 ABB Ltd. STK
Us0028241000 Abbott Laboratories STK
Us00287Y1091 AbbVie Inc. STK
|IEOOB4BNMY34  Accenture PLC STK
USD0724F1012 Adobe Inc. STK
US00751Y1064 Advance Auto Parts Inc. STK
Us0079021078 Advanced Micro Devices Inc. STK
NLDO012969182 Adyen N.V. STK
NLOO11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkink!. STK
US50091581068 Air Products & Chemicals Inc. STK
CHO0432452467 Alcon AG STK
US02079K3058 Alphabet Inc. STK
ES0109067019 Amadeus IT Group S.A. STK
US0258161092 American Express Co. STK
US50367521038 Anthem Inc. STK
UsS0378331005 Apple Inc. STK
UsS0382221051 Applied Materials Inc. STK
JEOOB783TYBS Aptiv PLC STK
U50394831020 Archer Daniels Midland Co. STK
NLO010273215 ASML Holding N.V. STK
SE0007100581 Assa-Abloy AB STK
GBO006731235 Associated Brilish Foods PLC STK
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK
SE0017486889 Atlas Copco AB STK
GBOOBVYVFW23  Auto Trader Group PLC STK
US0527691069 Autodesk Inc. STK
US0530151036 Automatic Data Processing Inc. STK
GBOOBPQY8MB0 Aviva PLC STK
UsS05722G1004 Baker Hughes Co. STK
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK
US0605051046 Bank of America Cormp. STK
GB0000811801 Barratt Developments PLC STK
GBOOBLJNXLB2  Berkeley Group Holdings PLC STK
Us0865161014 Best Buy Co. Inc. STK
US09062X1037 Biogen Inc. STK
FR0013280286 bioMerieux STK
US09247X1019 Blackrock Inc. STK
SE0020050417 Boliden AB STK
Usoe8s7L1089 Booking Holdings Inc. STK
FROOD0120503 Bouygues S.A. STK
GBOD07980591 BP FLC STK
US11135F1012 Broadcom Inc. STK
GB0031743007 Burberry Group PLC STK
Us1273871087 Cadence Design Systems Inc. STK
US1491231015 Caterpillar Inc. STK
US12504L1098 CBRE Group Inc. STK
US1667641005 Chevron Corp. STK
US1696561059 Chipolle Mexican Grill Inc. STK
FRO01400AJ45 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK
US1255231003 Cigna Corp. STK
US1729081059 Cintas Corp. STK
US17275R1023  Cisco Systems Inc. STK
US1729674242 Citigroup Inc. STK
US1912161007 Coca-Cola Co., The STK
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3.012,250
33,210
4,754
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0,05
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CH0198251305
US20030M1018
US2172041061
US22160K1051
FRO000064578
FRO000045072
IE0001827041
GBOOBJFFLV09
us22822v1017
US2358511028
FRO000120644
FRO014003TT8
|IE0002424939
US2435371073
US2473617023
GB0002374006
UsS2605571031
CH1216478797
DKD0B0079531
US2786421030
Us27886510068
US28176E1082
UsS2855121089
US5324571083
FR0010208488
ITO003132476
SE0015658108
SE0015658117
US298444U7000
NO0010096985
SE0009922164
US30161N1018
US3021301094
US30231G1022
JEOOBJVNSS43
US31620M1062
US3377381088
PTGALOAMO0DS
CH0030170408
FRO010040865
US3696043013
US3703341046
DK0010272202
NO0010582521
US3848021040
FRO000052292
US42824C1099
CHO0012214059
US4370761029
US4432011082
GB0005405286
US4448591028
US4456581077
ES0144580Y14
US45168D1046
ES0148396007
US54581401001
ITOD00072618
US4595061015
US4612021034
US46120E6023
IECOBY7QLE19
GB00BZ4BQC70
US46625H1005
BEOD03565737
FRO000121485
IE0004906560
FI0009000202
GB0033195214
FRO000121964
NLO000009082
F10009013403
CH0025238863
US5128071082
|E000S9YST62
CHO025751329
GBOOBOSWJX34
CHO013841017
US5486611073
US5500211090
FRO000121014
US5717481023
US57636Q1040

Coca-Cola HBC AG
Comcast Corp.

Copart Inc.

Costco Wholesale Corp.
Covivio S.A.

Crédit Agricole S.A.

CRH PLC

Croda Intemational PLC
Crown Castle Intematl Corp.
Danaher Corp.

Danone S.A.

Dassault Systemes SE

DCC PLC

Deckers Outdoor Corp.
Delta Air Lines Inc.

Diageo PLC

Dow Inc.

DSM-Fimenich AG

DSV Panalpina A/S

eBay Inc.

Ecolab Inc.

Edwards Lifesciences Corp.
Electronic Arts Inc.

Eli Lilly and Company

Engie S.A.

ENISp.A.

Epiroc AB

Epiroc AB

Equinix Inc.

Equinor ASA

Essity AB

Exelon Corp.

Expeditors Inll of Wash. Inc.
Exxon Mobil Corp.

Ferguson PLC

Fidelity Matl Inform.Sves Inc.
Fiserv Inc.

Galp Energia SGPS S.A.
Geberit AG

Gecina S.A.

General Electric Co.
General Mills Inc.

GENMAB AS

Gjensidige Forsikring ASA
Grainger Inc., W.W.

Hermes Internalional 5.C.A.
Hewlelt Packard Enterprise Co.
Holcim Ltd.

Home Depol Inc., The
Howmel Aerospace Inc.
HSBC Holdings PLC
Humana Inc.

Hunt (J.B.) Transport Svcs Inc
Iberdrola S.A.

IDEXX Laboratories Inc.
Industria de Disefio Textil SA
Intel Corp.

Intesa Sanpaolo S.p.A.

Intl Flavors & Fragrances Inc.
Intuit Inc.

Intuitive Surgical Inc.
Johnson Controls Internal. FLC
Johnson, Matthey PLC
JPMorgan Chase & Co.
KBC Groep N.V.

Kering S.A.

Kemy Group PLC

Kesko Oyj

Kingfisher PLC

Klépierre 5.A.

Kon. KPN N.V.

KONE Oyj

Kiihne & Nagel Intemat. AG
Lam Research Corp.

Linde plc

Logitech Intemational S.A.
London Stock Exchange GroupPLC
Lonza Group AG

Lowe's Companies Inc.
Lululemon Athletica Inc.
LVMH Mo#ét Henn. L. Vuitlon SE
Marsh & McLennan Cos. Inc.
Mastercard Inc.
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STK
STK
STK
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STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
5TK
5TK
STK
STK
STK
5TK
S5TK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

19.055|
2.167
31.989|
2.067|
400
177
362
1.055
1.444
362,
506
244
B47]
894
698

1.352
2798
1.185

433
1.026
8.887

900
1.023

4.340
1.013
101
1.105
7.364
1.237
1.150
840
1.287
629
1.310
479
428

6.060
3.533
154
6.577
4.593
2745
467
2.643
394
1.086
a1
4862
236
514
879
1.551
482
3.568
B4
122
3.456
783
710
1.157
54.261
2N
300

195
2785

7
301
365
1.721
2411
1.662
1.744
391
1.244
2923
19.055
2.167
31.989
2.067
400
177
362
1.055
1.444
362
506
244

804
698

6.21

12.41
30.41

36.41

9.22

101.62

am

BP
SD
SD
SD
UR
UR
UR
BP
SD
SD
UR
UR
BP
SD
SD
BP
SD
UR
DKK
SD
5D
SD
sD
SD
BEUR
S9EUR
OISEK
OISEK
OuSD
OINOK
OSEK

sD
sD
sD
sD
sD
UR
HF
UR
SD
SD
DKK
OK
5D
UR
SD
HF
sSD
sSD
BP
SD
SD
UR
ousD
9EUR
ouUsSD
OEUR
OlUSD
OUSD
ouUSD
OUSD
OGBP
OuUsD
OEUR
OEUR
OEUR
OEUR
OGEP
DEUR
OEUR
CEUR
0
A
l
0
0
0
0
0
1

HF
sSD
sSD
HF
BP
HF
sD
sD
UR
OUSD
OuUSD

37.115,58]
114.678,57
95.150,08
221.020,01
45.061,92
100.654,16|
208.683,96
62.486,45)
100.988,28
208.320,37
195.417,09)
167.741,00
53,599,20)
48.878,67
45.780,07
204.740,27
62.166,66
116.656,00)
152.000,75,
52.492,29
104.636,69)
99.405,92
59.834,31
177.816,54)
117.043,16
34.505,71
109.240,99
54.302,28|
111.271,30
179.282,15
104.822,13
103.725,70
53.845,39
249.462,99
57.460,34
58.701,37
103.181 45
56.326,27
122.054 52
50,577,60
83,634,63
106.042,27
175.085,75
50.871,50
55.670,41
245.403,00
54.053,34
50.635,3
213.196,2
52.872,

409.115,9
94.886,77
55.876,04
zsa.am.sal

97.677.59)
195.347,88
93.280,64
213.715,44
55.414,73
130.607 48
108.000,05
107.902,67
51.151,37
236.314,10
119.987,20
207.699,20
112.955,20
53.140,14
54.887,11
52.004,68
106.171,49
96.363,54
113.044,39
115.683,85
127.509,42
67.674,26
143.549,94
190.773,05
107.783,52
B83.568,70|
544.256,40,
152.997 .91
24B.548 85

7

0,02
0,05
0,04
0,10
0,02
0,05
0,10
0,03
0,05
0,10
0,09
0,08
0,03
0,02
0,02
0,14
0,03
0,05
0,07
0,02
0,05
0,05
0,03
0,08
0,06
0,02
0,05
0,03
0,05
0,08
0,05
0,05
0,03
0,12
0,03
0,03
0,05
0,03
0,06
0,02
0,04
0,05
0,08
0,02
0,03
0,12
0,03
0,02
0,10
0,02
0,19
0,04
0,03
0,12
0,05
0,09
0,04
0,10
0,03
0,07
0,05
0,05
0,02
o1

0,06
0,10
0,05
0,02
0,03
0,02
0,05
0,05
0,05
0,05
0,06
0,03
0,07
0,09
0,05
0,04
0,26
0,07
0,12



US58155Q1031
US58933Y1055
FID002014575
US5949181045
ITO004965148
GBOOB1CRLC47
USE174464486
GBOOBDRO5CO1
GBOOBMBPJYT1
F10009013296
CHO0038863350
US6516381066
USB5339F1012
USB541061031
NLDO010773842
F10009000681
NO0005052605
CHO0012005267
DKO0060534915
DK0060336014
USE7066G1040
USE795801009
AT0000743059
US6826801036
FRO0O00120321
NOO0003733800
DK0060252690
UST7043261079
UST0450Y1038
|EOOBLS09M33
US7134481081
US7170811035
US7185461040
USE934751057
US7427181091
US7433151039
US74340W1036
US7443201022
UST445731067
US74834L1008
NLD000379121
ES0173093024
US75886F1075
GB00B2BODGY7
US7703231032
US78409V1044
GBOOBBC3BLO3
GBO0BO19KWT72
UST79466L.3024
FROO00121972
GEOOBPSLHF23
USB1762P1021
GBOOBPEMXDB4
GBOOB1WY2338
FRO000130809
GB0007908733
GBO007669376
NL0D000226223
SE0000112724
CHOD126881561
CHOO008742519
USB7165B1035
USB716071076
US74144T1088
USB7612E1064
GB0008782301
CHO0102993182
US8B160R1014
US8825081040
USB923561067
IEQOBK9ZQ867
US90353T1007
US9038453031
BE0974320526
GBOOB10RZPT8
FI0009005987
US91879Q1094
FRO013176526
US91913Y1001
CHO0311864901
US92343V1044
US592532F1003
US92826C8394

McKesson Corp.

Merck & Co. Inc.

Melso Outotec Oyj
Microsoft Corp.

Moncler S.p.A.

Mondi FLC

Morgan Stanley

National Grid PLC
NatWest Group PLC
Nesle Oyj

Nesllé S.A.

Newmont Corp.

Nextera Energy Inc.

NIKE Inc.

NN Group N.V.

Nokia Oyj

Norsk Hydro ASA

Novartis AG

Novo-Nordisk AS
Novozymes A/S

NVIDIA Corp.

Qld Dominion Freight Line Inc.
OMV AG

Oneck Inc. (New)

Oréal S.A, L

Orkla ASA

Pandora A/S

Paychex Inc.

PayPal Holdings Inc.
Pentair PLC

PepsiCo Inc.

Pfizer Inc.

Phillips 66

PNC Financial Services Group
Procter & Gamble Co., The
Progressive Corp.
ProLogis Inc.

Prudential Financial Inc.
Public Service Ent. Group Inc.
Quest Diagnostics Inc.
Randstad N.V.

Red Electrica Corporacion S.A.
Regeneron Pharmaceulicals Inc.
Relx PLC

Robert Half International Inc.
S&P Global Inc.

Sage Group PLC, The
Sainsbury PLC, J.
salesforce.com Inc.
Schneider Electric SE
Schroders PLC
ServiceMNow Inc.

Shell FLC

Smiths Group PLC

Société Générale S.A.
SSEPLC

S5t. James's Place PLC
STMicroelectronics N.V.
Svenska Cellulosa AB
Swiss Re AG

Swisscom AG

Synchrony Financial
Synopsys Inc.

T. Rowe Price Group Inc.
Target Corp.

Taylor Wimpey PLC

TE Connectivity Ltd.

Tesla Inc.

Texas Instruments Inc.
Tractor Supply Co.

Trane Technologies PLC
Uber Technologies Inc.
Ulta Beauty Inc.

Umicore S.A.

Unilever PLC

UPM Kymmene Corp.

Vail Resorts Inc.

Valéo S.E.

Valero Energy Cormp.

VAT Group AG

Verizon Communications Inc.
Verlex Pharmaceuticals Inc.
VISA Inc.
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STK
STK
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STK
STK

1.540
1.231
274
597
1.251
125
1.965
7.344
1.175
214
2.406
877
267
3.662

1.202

SD
SD
UR
sSD
UR
BP
sD
BP
BP
UR
HF
SD
SD
SD
UR
UR
OK
DICHF
ODKK
ODKK
OuUSD
OUSD
OEUR
OUSD
1.79BEUR
ONOK
DDKK
OUSD
OUSD
OUSD
OUSD
ousD
ouUSD
oUSD
USD
OUSD
OUSD
OUsSD
OUSD
OUSD
DEUR
DEUR
ousD
OGBP
QuUSD
USD
OGBP
OGBP
OUSD
S.T1TEUR
OGBP
OUSD
DIGBP
OGBP
4 519EUR
OGBP
OGBP
OEUR
OSEK
OCHF
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OUSD
OUSD
ouUSsD
ouUSD
OGBP
USD
OUSD
OuUsSD
OUSD
OUSD
OUSD
OUSD
OEUR
16.401/GBP
OEUR
QuUSD
OEUR
OUSD
OCHF
OUSD
OUSD
OUSD

16.51

CO0OOO0Oo000000D0D 00

109.160,54
157.455,
51.007,
1.112.41571
43,543
58.937,5
118.658,06
34.3051
115.719,97
106.771,45)
383.132,24
55.276,12
181.803,18
102.364,91
42.435,12
164.463,71
56.513,82
412.840,73)
554.762,57]
60.384,77
537.5090,05
67.418,59
53.743,50
58.597,83
312.270,70
5223901
58.461,96|
63.056,50
79.373,22
50.773,20
234.363,00
125.479,34
116.784,71
116.801,85
252.143 89
93.357,55
160.900,19
60.984,75
56.278,32
47.895,04
54.149,86
54.409,55
76.398,26(
238.392,62|
42.565,1 SL
157.780,83)
106.486,22
53.700,10
166.202,53
287.798,50
52.598,94

118.186,45)
469.801,22
57.345,17
120.682,73
95.268,46
47.552,81
190.724,70
54.362,61
186.995,09
114.861,62
49,429,965
107.867,88|

59.514,49
115.971,18

0,05
0,07
0,02
0,52
0,02
0,03
0,06
0,02
0,05
0,05
0,18
0,03
0,09
0,05
0,02
0,08
0,03
0,19
0,26
0,03
0,25
0,03
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0,03
0,15
0,02
0,03
0,03
0,04
0,02
0,1
0,06
0,05
0,05
0,12
0,04
0,08
0,03
0,03
0,02
0,03
0,03
0,04
0,1
0,02
0,07
0,05
0,03
0,08
0,14
0,02
0,06
0,22
0,03
0,06
0,04
0,02
0,09
0,03
0,09
0,05
0,02
0,05
0,03
0,05
0,03
0,05
0,17
0,09
0,03
0,05
0,03
0,02
0,03
017
0,02
0,02
0,02
0,05
0,05
0,05
0,05
0,12



FROO00127771
GBOOBH4HKS39
US2546871060
FI0009003727
NLOO00385803
US98138H1014
UsS98419M1009
US98956P1021
Us98978v1035
CHO011075394

Vivendi S.A.

Vodafone Group PLC

Wall Disney Co., The
Wartsila Corp.

Wollers Kluwer N.V.
Workday Inc.

Xylem Inc.

Zimmer Biomet Holdings Inc.
Zoetis Inc.

Zurich Insurance Group AG

Verzinsliche Wertpapiere

Inland
DEOODAZ54TME

DEOCOBUOEODG3

DE0001102606
DEDOOCEOHRAQSY
DEOODCZ45WS7
X52198879145
DEOODAZ89QRY
DEOOOA280XHE
X52011260531
X52221845683

DEOOOA3ESFRS

Ausland
XS2055651918

BE63253556822
BE63175986850
X52464405229
X§2555825218
XS2193669657
BE6324664703
X52314312179
X$2553801502
X$2321427408
X51602547264
X$2148370211
X52576362839
ES0213679JR9
ES02136790F4
X52430951660
X§1757394322
FR0O013532280
FR0O013476611
X52193661324

FRO0140035A0

2,1210 % Allianz SE - Sub. Floaling Rate
Notes 2020/2050

0,0000 % Bundesrep.Deutschland -
Unverzinsliche Schatzanweisungen
2023/2024

1,7000 % Bundesrep.Deutschland -
Anleihe 20222032

0,7500 % Commerzbank AG - Floating
Rate Medium Term 2020/2026

3,0000 % Commerzbank AG - Floating
Rate Medium Term 2022/2027

2,1250 % Fraport AG Fim. Airport.Ser. AG
- Anleihe 2020/2027

0,7500 % Mercedes-Benz Group AG -
Anleihe 2020/2030

1,6250 % Mercedes-Benz InL.Fin. BV. -
Anleihe 2020/2023

1,6250 % Merck KGaA - Sub. Floating
Rate Notes 2019/2079

1,2500 % Minchener Riickvers -Ges. AG
- FRN 2020/2041

0,6250 % Vonovia SE - Medium Term
Notes 2021/2031

1,1250 % Abertis Infraestructuras S.A. -
Medium-Term Notes 2019/2028

1,8750 % AGEAS SA/NV - Sub. Floating
Rate Notes 2020/2051

3,8750 % AGEAS SA/NV - Sub. Floating
Rate Notes 2019/Undated

2,2500 % AIB Group PLC - Floaling Rate
Medium Term 2022/2028

5,7500 % AIB Group PLC - Floaling Rate
Medium Term 2022/2029

1,1250 % Amcor UK Finance PLC -
Anleihe 2020/2027

1,0000 % Argenta Spaarbank N.V. -
Anleihe 2020/2026

1,3750 % AXA S.A. - Floating Rale
Medium Term 2021/2041

5,1250 % Banco de Sabadell S.A. -
Floating Rate Medium Term 20222028
0,6940 % Bank of America Corp. -
Floating Rate Medium Term 2021/2031
1,7760 % Bank of America Corp. -
Floating Rate Medium Term 2017/2027
3,6480 % Bank of America Corp. -
Floating Rate Medium Term 2020/2029
4 B750 % Bank of Ireland Group PLC -
Floating Rate Medium Term 2023/2028
0,6250 % Bankinter S.A. - Medium-Term
Notes 2020/2027

1,2500 % Bankinter S.A. - FRN
202112032

0,8770 % Barclays PLC - Floating Rate
Medium Term 2022/2028

1,3750 % Barclays PLC - Floating Rate
Medium Term 2013/2048

0,5000 % BNP Paribas S.A. - Floating
Rale Medium Term 2020/2028

1,1250 % BNP Paribas S.A. - Sub.
Floating Rate Notes 2020/2032

3,2500 % BP Capital Markets PLC - Sub.
Floaling Rate Noles 2020/Undated
0,6250 % Bque Fédérative du Cr. Muluel
- Medium Term Notes 2021/2028
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5.812
193.185
2178
5.000,
1.594|
431

552
434

774

575

1.200]

10.000,
3.000
1.000

800|
900|
875
1.250)

300,

2.100

1.100]
1.000]
200
750
500
462,
800,
1.600]
1.000]
1.667|
1.000]
500
1.500]
700
1.500
1.000]
1.000
1.000
500

1.000

2.100

0
193.185
2.178
5.000
1.594
431
552

434
774
575

10.000
3.000
1.000

800

900

750

500

1.000
500

1.500

1.000
1.000
1.000

500

2.003EUR
BP
SD
UR
UR
0uUsD
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ouUsD
ousD
OCHF
EUR
o %
o %
o %
o %
o %
v %
o %
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o %
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0 %
EUR
0 %
o %
o %
o %
o %
0 %
o %
o %
o %
o %
o %
o %
o %
o %
o %
0 %
0
0
0
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0 %

a,zij
0,7
86,130
11,475
114,650
235,000
112,620
139,340
189,900
427,100

82,987

96,882
94,104
93,614
94,9

92.4;]
83,654
99,875
95,853

77,430

74,043

87,858
74,030
74,251
92,224
104,526
88,936
92,921
77,282
102,237|
80,126
93,649
98,010
101,41§
86,958
83,661
87,958
95,504
85,759
86,461

93,672

83,193

47.797 89
170.586,51
160.988,80

57.375,00
182.752,10

91.781,07

56.332,96

54.799,11
133.190,70,
256.483,03]

32,844.897,27

995.846,08

9.688.151,00]
2.823.129,30]
936.137,86

759.666,02

831.943,2
731.973,76
1.248.435,98
287.559,32
464.580,99

1.554.804,07
20.322.327,64

966.438,79

740.299,34

148.502 65
691.676,39
522.630,55
410.884,74
743.367,67
1.236.515,52
1.022.370,81
1.335.702,00
936.485,02
490.051,17
1.521.236,84
608.704,55
1.254.918,98

879.575,60

955.036,25
857.586,58
432.305,35
936.723,92

1.747.060,25

0,02
0,08
0,08
0,03
0,09
0,04
0,03
0,03
0,06
0,12
1549

0,59



X8§2536817211
PTCGDDOMOO036
X$2346253730
FR0013142536
IT0005346579
Xs2182121827
X52202902636
X52233217558
XS0452188054
XS§2576550086
XS2178833690
ATD000AZJ645
X$2249882064
X$1485748393

X52607183980

XS52486589596

FR0014001IM0O
X$1326311070

XS2554746185
US45950VEM46
X$2317069685
X52081018629
X50986194883
XS52065601937
ITO005474330
ITO005466013
IT0005327306
US465410BG26
X52165352151
BE0002839208
USBS5341FAB79
FR0O0140087C4
FR0013519261
FR0013455854
X82576364371
X516909636574
XS52151069775
ES0224244105
X52329143510
XS$2307853098

XS2623518821

4,1250 % Bulgarien - Medium Term
Notes 2022/2029

5,7500 % Caixa Geral de Depositos S.A.
- Floating Rale Medium Tenm 2022/2028
0,7500 % Caixabank S.A. - Medium
Term Notes 2021/2028

2,3750 % Carmila S.A.S. - Senior Notes
2016/2024

2,1250 % Cassa Depositi e Prestiti SpA -
Medium Term Noles 2018/2023

1,6250 % Corporacién Andina de Fo-
mento - Medium Term Notes 2020/2025
1,7500 % De Volksbank N.V. - Floating
Rate Medium Term 2020/2030

0,0000 % EDP Finance B.V. - Registered
Noles 2020/2028

5,6250 % ENEL Finance Intl N.V, - Me-
dium-Term Notes 2009/2024

6,3750 % ENEL S.p.A. - FRN 2023/Un-
dated

1,3750 % Equinor ASA - Anleihe
202012032

1,6250 % Erste Group Bank AG - Sub.
Floating Rate Notes 2020/2031

4,7500 % European Investment Bank
(EIB) - Medium Term Notes 2020/2025
0,9550 % General Motors Financial Co, -
Medium Term Noles 2016/2023

5,1250 % Harley Davidson Finl Serv.Inc.
- Guaranteed Registered Notes
2023/2026

3,0190 % HSBC Holdings PLC - Anleihe
202272027

0,6250 % Icade S.A. - Anleihe 2021/2031
2,3750 % IE2 Holdco S.A. - Medium
Term Notes 2015/2023

4,8750 % ING Groep N.V. - Floating Rate
Medium Term 2022/2027

6,3000 % Intemational Finance Corp. -
Medium-Term Noles 2014/2024

0,7500 % Inlesa Sanpaoclo S.p.A. - Me-
dium Term Noles 2021/2028

1,0000 % Intesa Sanpaolo S.p.A. - Me-
dium-Term Notes 2019/2026

4,0000 % Intesa Sanpaolo S.p.A. - Me-
dium Term Notes 2013/2023

0,8750 % Iren S.p.A. - Medium-Term
Notes 2019/2029

0,0000 % ltalien, Republik - Buoni del
Tes.Polien. 2021/2024

0,9500 % llalien, Republik - Buoni del
Tes.Polien. 2021/2032

1,4500 % ltalien, Republik - Buoni del
Tes.Polien, 2018/2025

5,3750 % Italien, Republik - Registered
Notes 2002/2032

3,4000 % Kalar, Staat - Anleihe
2020/2025

0,7500 % KBC Groep N.V. - Floaling
Rate Medium Term 2022/2028

5,7960 % KBC Groep N.V. - Floating
Rate Term 2023/2029

1,0000 % La Banque Postale - Floating
Rate Medium Term 2022/2028

2,1250 % La Mondiale - Anleihe
202072031

4,3750 % La Mondiale - Sub. Floating
Rate Notes 2019/Undated

3,5000 % Lettland, Republik - Medium
Term Notes 2023/2028

2,2500 % Lloyds Banking Group PLC -
Anleihe 2017/2024

2,3750 % Lloyds Bank Corporate Mar-
kets - Medium Term Notes 2020/2026
28750 % Mapfre S.A. - Medium Term
Notes 2022/2030

0,1840 % Mizuho Financial Group Inc. -
Medium Term Notes 2021/2026

0,7800 % Nat\West Group PLC - Floating
Rate Medium Term 2021/2030

4,7710 % NatWest Group PLC - Floaling
Rale Medium Term 2018/2048
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3.000

1.000

3.000

3.000

1.200
1.200)
400
596
700,

14.000

1.500

1.300
1.000)

1.300]
500.000|

921

700,

681
8.000|
3.000|
8.000
2,381
1.500
1.000
1.300)
1.500

2.800

1.300
700;
1.300|

750

1.000]

3.000

1.000

3.000

3.000

1.200

400

10.000
3.000

3.000

1.000

1.300

1.500

1.412

1.300

1.300

1.000

R 2 R R R R B R R R R R B R

F R R R R R R R R R R R R R R R OE R R & &2 £2 828 8 82 2

99,437
104,259
86,861
97,794
99,707
85,274
81,701
85,673
99,617
102,67
83.32]
89,201
92,178

99,603

101,914

66,496
74,208

99,482
101,731
98,980
86,631
90.8251
100,015
83,054
95,212
78,181
96,360
99,304
97,220
89,079
99,946
88,53
30‘553

85,437]

g9,
95,64
96,04
86,3
90,32
80,92

99,85

2.983.100,13|
521.292,62
868.610,00]
488.968,04
2.991.203,58)
2.858.233,32]
550.208,06
931.602,95
1.383.488,70)
410.717 47|
496.632 47|
624.406,45|
2.476.684,33

498.465,74

1.528.717,05

1.254.443,19
742.078,54

596.802,54

1.322.500,18
5.452.014,46
797.872,85
1.275.177 13
700.101,61
565.587,21
7.616.978,80;
2.345.428,95
7.708.833,92
2.142.567,93]
1.321.463,04
890.789,65
1.177.385,50)
1.328.025,24
2.255.662,58
85.437 48
1.402.224,29)

1.672.476,52

1.248.633,8
604.760,2

1.174.219,09
606.912,95
998.568.4

10

1,40
0,25
o041

0,23

1,34
0,26
0,44
0,66

0,19

0,72

0,59
0,35

0,62
2,56
0,38
0,60
0,33
0,27
3,58
1.10
3,63
1.0
0,62
042
0,55
0,62
1,06
0,04
0,66
0,79
0,59
0,28

0,55



X52384734542
DK0009526598
XS§1315181708
FR001400H203
FROO1400F0UG
X52552369469
X52538441598
X52226645278
X§2525226622
X51345415472
X524B9775580
FROO14006XA3
FRO014002QES8
USB3368TBRBE
X516893281617
XS2464732770
X52325328313
X51426022536
X52572406623
XS1057783174
X§52290860520
X52156236452
CHO520042489
CH1194000340
X52010026214
X§2207976783
X52588885025
US91282CDJ71
US912828X885
US91282CEU18
X$2123970167

DEOODAZRBND3

Investmentanteile

0,2500 % NIBC Bank N.V. - Medium
Term Noles 2021/2026

0,7500 % Nykredit Realkredit A/S - Me-
dium-Term Noles 2020/2027

2,7500 % Peru - Registered Bonds
2015/2026

4,5000 % RCI Bangque S.A. - Medium
Term Notes 2023/2027

4,6250 % RCI Banque S.A. - Medium
Term Notes 2023/2026

4,6250 % Red Eleclrica Corporacion 5.A.

- FRN 2023/Undated

6,6250 % Rumdnien - Medium Term
Notes 2022/2029

2,5000 % Sampo OYJ - FRN 2020/2052
3,5300 % Santander UK Group Hidgs
PLC - Floating Rale Medium Term
2022/2028

3,6250 % Santander UK Group Holdings
PLC - Medium Term Notes 2016/2026
3,5000 % SES S.A. - Medium Term
Notes 2022/2029

0,6250 % Société Générale S.A. - Float-
ing Rate Medium Term 2021/2027
1,1250 % Société Générale S.A. - Sub.
Floating Rate Noles 2021/2031

6,4460 % Société Générale S.A. - Float-
ing Rate Medium Term 2023/2029
1,6250 % Standard Chartered PLC -
Floating Rate Medium Term 2017/2027
2,7500 % Stellantis N.V. - Medium Term
Notes 2022/2032

1,8750 % Storebrand Livsforsikring AS -
Sub. Floating Rate Notes 2021/2051
1,5460 % Sumitomo Mitsui Financ.
Group - Registered Notes 2016/2026
4,2500 % Swedbank AB - Medium-Term
Notes 2023/2028

2,7500 % Sydney Airport Fin.Co.Pty Ltd.
- Medium Term Notes 2014/2024
1,6250 % TolalEnergies SE - Sub. Float-
ing Rate Notes 2021/1900

2,2800 % Toyola Finance Australia Lid. -
Medium Term Noles 2020/2027

0,2500 % UBS Group AG - Anleihe
202012026

2,7500 % UBS Group AG - Floating Rate
Medium Term 2022/2027

4,2500 % Ungamn, Republik - Medium
Term Notes 2022/2031

2,2000 % UniCredit S.p.A. - Floaling
Rate Medium Term 2020/2027

4,4500 % UniCredit S.p.A. - Floaling
Rate Medium Term 2023/2029

1,3750 % United States of America -
Treasury Bonds 2021/2031

2,3750 % United States of America -
Treasury Bonds 2017/2027

2,8750 % United States of America -
Treasury Noles 2022/2025

0,2500 % V/.F. Corp. - Registered Noles
2020/2028

0,6250 % Vonovia Finance B.V. - Me-
dium-Term Notes 2019/2027

Gruppenfremde Investmentanteile

|IEOOBKM4GZE6
|IEOOB3FB1R35
|ECOBHZPJ346

iShs Core MSCI EM IMI U.ETF
iShslll-Core EQ Corp.Bd U.ETF
iShsIV-MSCI JPN
ESG.Enh.U.ETFShares

Summe Wertpapiervermsgen

Derivate

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
UsD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
UsD
usD
EUR

EUR

ANT
ANT

ANT

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte

Paositionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Nerbindlichkeiten
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1.000|
1.429
1.500
1.000
1.000

700,
4,000

435
1.071

1.500|

1.000|
500
1.000|
500,
607
667
1.300|

1.500

400
269|
1.000]
750
2.000|

1.000

4.000;
8.000,
14.000]
403

1.500

152.500
13.500

814.000

1.500
1.000
1.000

700

4.000

1.071

900
1.000
500
1.000

500

1.300

1.500

400

1.000

750

1.000

500

4.000

16.300

500

15.634
0

814.000

31.500)

%

%

ES

-

2 & & &2 & &2 82 & &2 8&8 =2

#

S

%
%
%
%
%

%

%

%
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

85,966
88,240
97,026
99,655

100,423
99,016

104,896
78,144
95,399
93,038
93,162
87,998
88,449

101,491
92,089
88,604
73,711
93,787

100,151
98,975
84,328
94,687
93,027
94,476
95,842
93,658
99,004
81,766
93,086
96,252
84,058

84,664

29,156
114,930

5,383

859.664,63
1.260.943,13
1.455.394,13

996.548 48
1.004.229 43

693.110 44
4.195.823,04

339.924 53
1.021.722 43
1.626.826,99)

B838.458 43

879.982 83

442,244 59

919.677,08

460.445,92

537.825,28

491.652,14]
1.219.226,10
1.502.266,05

890.772,17

337.313,19

254.708,26

930.273 87|

708.567 83

1.916.836,70

936.575,66
495.020,76
2.963.730,69
6.748.108,41
12.210.840,85
338.742,51

1.269.953,37|
136.094.859,98

4.446.290,00
1.551.555,00,

4.381.762,00;
10.379.607,00
201.686.924,62

9.276,03

-184.348,14|

11

1,97
0,16
0,48
0,77
0,39
0,41
0,21
0,43
0,22
0,25
0,23
0,57
0,71
0,42
0,16
0,12

0,44

0,33

0,60
64,01

-0,09



Aktienindex-Termink akte
S&P 500 E-MINI FUTURE 15/09/2023
STOXX 600({SXXP) 15/09/2023

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeilen

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte
US 5YR NOTE FUTURE (CBT) 29/09/2023

Devisen-Derivate
ForderungenfVerbindlichkeiten

Terminkentrakte auf Devisen

EURO FX CURR FUT (CME) 18/09/2023
EURO FX CURR FUT (CME) 18/05/2023
EURO / GBP FUTURE 18/0%/2023
EURO / GBP FUTURE 18/08/2023
BRAZIL REAL FUTURE 31/08/2023

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

und Geldmarktfonds
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle
Morgan Stanley

Guthaben in sonstigen EWEWR-Wihrungen

Verwahrstelle
Verwahrstelle
Verwahrslelle
Verwahrstelle

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wiihrungen
Verwahrstelle

Verwahrstelle

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Sonstige Vermdgensgegenstinde
Dividendenforderungen
Dividendenforderungen
Dividendenforderungen
Geldforderungen

Initial Margin

Initial Margin

Initial Margin
Quellensteuererstattungsanspriche
Zinsanspriiche

Sonstige Verbindlichkeiten
Priifungskosten

Geldverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten Verwahrstelle
Verbindlichkeiten Verwallungsvergiitung

Fondsvermdgen
Anteilwert
Umlaufende Anteile

Fulnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen enlstanden sein.

CME
EUREX

CBOT

CME
CME
CME
CME
CME
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usD
EUR

uso

uUsD
usD
GBP
GBP
usD

EUR
EUR

CHF
DKK
NOK
SEK

GBP
usD
GBP
UsD

EUR
GBP
usD
DKK
EUR
GBP
UsD
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

(Anzah! 390

lAnzahl -31
Anzahl -365

Anzahl 240

lAnzahl! 128

lAnzahl 39
lAnzahl 33
\Anzahl -128

5.654.584,93
1.942.570,57,

02.709 44
-8.435.581,96
264.744,70)
224.815,67

13.497,84)
138.910,

69.057,7

76.973,67

2.306,
3.3071
53122
8.600.000,
477.934,
174.240,
2.247.080,
30.346,22
1.562.085,1

-14.401.7.
-1.154,198,7:
-7.268,
-269.688,14

EUR

S

-3 2]ass

£F

EUR

EUR

EUR
EUR
STK

100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000

-45.648,14)
-138.700,00|

-458.747,21

-458.747,21

652.370,38

-274.749,67
983.349,19|
-12.218,05|
-50.970,45|
6.959,36

6.896.866,26

5.654.584,93
1.942.570,57

96.824,48
-1.131.958,61
23.591,58
19.390,69

15.734,50
125.876,16|
80.501,00]
69.750,9

5.474.703,70
2.306,3
3.855.1
4.813,81
1.154.021,63]
477.934,40)
203.112,43|
2.036.228,54
30.346,22
1.562,085,13|

-1.445.557,00

-14.401,72

-1.154.198,74
-7.268,3
-269.688,1

212.622.212,61
101,52
2,094.464

12

-0,02
-0,07

0,22

0,22

0,31

0,13
0,46
-0,01
-0,02
0,00

3,24

2,66
091

0,05
-0,53
0,01
0,01

0,01
0,06
0,04
0,03

2,57
0,00
0,00
0,00
0,54
0,22
0,10
0,96
0,01
0,73

-0,68
-3,07
-0,54

0,00
-0,13

100,00 "



Wertpapierkurse bzw. Marktsiitze
Die Vermbtgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Markisitze bewertet:
Kurse per 28.07.2023

Alle Vermégenswenrte:

Devi kurse {in M

Brasilianischer Real (BRL)
Britische Pfund (GBP)
Dénische Krone (DKK)
Indische Rupien (INR)
Norwegische Krone (NOK)
Schwedische Krone (SEK)
Schweizer Franken (CHF)

28.07.2023

5,21055
0,85785
7,4522
90,7739
11,222
11,594
0,9575

US-Dollar (USD)

Marktschlissel
Terminbbrsen
CME

EUREX

CBOT

1,10355

Chicago Mercantile Exchange

EUREX Frankfurt

Chicago Board Of Trade

W,

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschl

ISIN

Gattungsbezeichnung

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Inland

DEOOOATEWWWO  adidas AG

DEOOOBASF111 BASF SE

DEOOOBAY0017 Bayer AG

DEOOODTROCKS Daimler Truck Holding AG
DEOD005140008 Deutsche Bank AG
DE0O05552004 Deutsche Post AG
DEOO005557508 Deutsche Telekom AG
DEO005785604 Fresenius SE & Co. KGaA
DE0OQ07100000 Mercedes-Benz Group AG
DE0007236101 Siemens AG

DEOOOENERGYO  Siemens Energy AG
DED007664039 Volkswagen AG

Ausland

FRO000120073 Air Liquide-SA Et Expl.P.G.CI.
NL0O000235190 Airbus SE

BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S ANV,
FRO00D0120628 AXA S A,

ES0113900J37 Banco Santander S.A.
FRO000131104 BNP Paribas S.A.
BMG169621056 Bunge Ltd.

US22052L1044 Corteva Inc.

US2441891054 Deere & Co.

ITO003128367 ENEL S.p.A.

FROO00121667 EssilorLuxottica S.A.
FROD1400GCH7 EssilorLuxottica S.A. - Anrechte
FRO014008VX5 EuroAPI SAS

US3024913036 FMC Corp.

ES0644580806 Iberdrola S.A. - Anrechle
ES06445809P3 Iberdrola S.A. - Anrechle
ES064458090Q1 Iberdrola S.A. - Anrechte
NLOO11821202 ING Groep N.V.
NLO000009538 Koninklijke Philips N.V.
US61945C1036 Mosaic Co., The
FROO00120578 Sanofi S.A.

ES0178430E18 Telefénica S.A.
FRO000120271 TotalEnergies SE
FR0013326246 Unibail-Rodamco-Westfield SE
NL00150016G8 Unilever PLC - Anrechte
NLOO15001F 19 Unilever PLC - Anrechte
NL0015001BD9 UNILEVER PLC - Anrechle
NLDO15000YS1 Unilever PLC - Anrechte
NLDO150001Y2 Universal Music Group N.V.
NL00150013Q4 Universal Music Group N.V. - Anrechte
NLD015001DZ8 Universal Music Group N.V. - Anrechte
FRO000125486 VINCI S.A.

Verzinsliche Wertpapiere

Inland

XS1346605437 2,1250 % alstria office REIT-AG - Anleihe 2016/2023
X51222591023
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3,0000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA - Sub. Floating Rate Notes 2015/2075

Stlick bzw,
Anteile bzw,

Whg. in
1.000

STK
STK
S5TK
5TK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
5TK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
S5TK
STK
STK
STK
STK
STK

EUR
EUR

, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verké&ufe in Wertpapieren, Invesimentanteilen und Schuldscheindariehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichlag):

Kéiufe! Verksiufe/
0 2272
0 11137
0 9213
0 6.366
0 2238
0 13.9
0 428
0 45
0 127
0 0.63
0 5.387]
0 2.282
0 7.521
0 7.522
0 7.911
0 25.847
0 173373
0 12872
0 5.700)
0 11.000
0 1.350)
0 76.802
0 2.541
2.541 2,541
0 583
0 4.200
0 58593
58.503 58503
56,593 58503
0 46.866
622 14566
0 13.500
0 13420
0 50,340
0 31 .aag‘
0 137
16.401 16.401
16.401 16.401
16.401 16.401
16.401 16.401
0 7.815
7.815 7,818
7.815 7,818
0 7.003
0 100
0 1.000




Ausland

FR0O011538222 4,6250 % BPCE S.A. - Subordinated Notes 2013/2023

FR0O013213832 1,8750 % CNP Assurances S.A. - Subordinated Notes 2016/2022

XS0840062978 7.1250 % Ersle Group Bank AG - Sub. Medium Term Notes 2012/2022

XS1320671132 2,1250 % EXOR N.V. - Senior Notes 2015/2022

FROOD0475758 5,7500 % GIE ENGIE Alliance - Medium Term Noles 2003/2023

XS0882849507 3,2500 % Goldman Sachs Group Inc., The - Medium Term Noles 2013/2023

XS1314238458 2,7500 % Iren S.p.A. - Medium Term Notes 2015/2022

1TO005332835 0,5500 % Italien, Republik - Inflation Linked 2018/2026

1T0005282527 1,4500 % Ilalien, Republik - Buoni del Tes Polien. 2017/2024

ITO005004426 2,4698 % ltalien, Republik - Inflation Linked 2014/2024

XS2135361686 1,3500 % Mexiko - Anleihe 202012027

X$1115208107 1,8750 % Morgan Stanley - Medium Term Notes 2014/2023

X51382368113 2,5000 % NatWest Group PLC - Medium Term Notes 2016/2023

XS2148372696 1,1250 % Nestlé Finance Intl Ltd. - Anleihe 2020/2026

X52526486159 5,2500 % NN Group N.V. - Sub. Floating Rate Notes 2022/2043

FR0013505104 1,0000 % Sanofi S.A. - Anleihe 2020/2025

XS2154418730 1,5000 % Shell International Finance BV - Anleihe 2020/2028

XS2209023402 0,7500 % Tema Rete Elettrica Nazio.SpA - Medium Term Notes 2020/2032

X52153406868 1,4810 % Total Capital Intl S.A. - Anleihe 2020/2027

XS2066749461 0,5020 % UniCredit Leasing Corp.IFN SA - Senior Guaranteed Regislered
2019/2022

use128282J22 0,1269 % United States of America - Anleihe 2020/2025

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU1681042609 Amundi Index Solutions - Amundi Index MSCI Europe ESG Broad CTBAnteile
IEOOBOOFV128 iShs FTSE 250 UCITS ETF

IEQ0BO2KXHS6 iShs MSCI Japan U.ETF USD (D)

IEQOB1TXK6E27 iShsll-Global Waler UCITS ETF

IEQOBYPC1H27 iShsIV-iShares China C.B.U.ETF

LU0959211243 MUL-LYXOR S&P 500 UCITS ETF

IEDOBQQPSFB4 VanEck Gold Miners UC.ETF

IEQ0BQQPIGE1 VanEck J. Gold Miners UC.ETF

Derivate (In Opening-T kti gesetzte Optionsprimien bzw. Volumen der
Optionsgeschifte, bei Opti heinen Angabe der Kiufe und Verkiufe.)

Aktienindex-Derivate
Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswerte: Euro Stoxx 50)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswerte: Ultra Long Term US Treasury, US 5Syr Note)

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswerte; Short-Term Euro BTP)

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
EUR/GBEP

EURMUSD

Verkauf von Devisen auf Termin:
EURMUSD
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
usop

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

EUR

EUR

EUR

GBP

usD

usD

ODDD%OODDOOOODOGOOD

oo

(== === == = ]

551
821

1.100
700

1.500
15.000)

14.800
42,694
140.095
35.667|
947,645
18.743
87.635
87.345

14

103.800

61.856

23.306

23.236

147.166

9.591



Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich
fir den Zeitraum vom 01.08.2022 bis zum 31.07.2023

insgesamt insgesamt je Anteil
EUR EUR EUR
I Ertrige
1. Dividenden inlandischer Aussleller (vor Kérperschaflsteuer) 436.188,45 0,208
2. Dividenden auslandischer Aussleller (vor Quellensteuer) 879.956,02 0420
3, Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 138.773,14 0,067
4, Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 3.041.397,80 1,452
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 404,966,35 0,193
6.  Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 102.006,63 0,049
davon: Zinsen auf erstatiete Quellensteuern 102.006,63 0,049
7.  Errdge aus Investmentanteilen 258.598,60 0,123
8. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer -60.785,51 -0,029
9.  Abzug auslandischer Quellensteuer -70.271,04 -0,034
10. Sonslige Ertrage 1.882,03 0,001
Summe der Ertriige 5.133.722,47 2,451
. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahme -53.436,62 -0,026
2. Verwallungsvergiitung -3.166.480,55 -1,512
3. Verwahrslellenvergiitung -43.279,83 -0,021
4. Prifungs- und Vertflentlichungskosten -18.950,51 -0,009
5. Sonstige Aufwendungen -22.575,76 -0,011
S der Aufwendungen -3.304.723,27 -1,578
. Ordentlicher Nettoertrag 1.828.999,20 0,873
IV.  VeriduBerungsgeschiifte
1. Realisierte Gewinne 26.652.825,38 12,725
2. Realisierte Verluste -19.017.139,18 -9,080
Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften 7.6356.686,20 3,646
V.  Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres 9.464.685,40 4,519
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -13.715.754,72 -6,549
2. Nettoverdnderung der nicht realisieden Verduste 3.197.263,88 1,527
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres -10.618.480,84 5,022
VIl. Ergebnis des Geschiiftsjahres -1.063.805,44 0,503
Entwicklung des Sondervermégens 202212023
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 215.490.597 48
1. Ausschiltung/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00
2. Mittelzufluss (netto) -1.699.391,03
a)  Mittelzufliisse aus Anteilschein-Vierkdufen 28.043.576,66
b)  Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -29.742 967 69
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -115.188,50
4.  Ergebnis des Geschéftsjahres -1.053.805,44
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Gewinne -13.715.754,72
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Verlusle 3.197.263,88
Il.  Wert des Sondervermbgens am Ende des Geschiftsjahres 212.622.212,51
Verwendung der Ertriige des Sondervermégens
insgesamt je Anteil ¥
EUR EUR
. Firdie Wiederanlage verfigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 9.464.685,40 4519
2. Zufihrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,000
. Wiederanlage 9.464.685,40 4,519
1) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen sich geringfiigige Differenzen ergeben.
Vergleichende Ubersicht Uber die letzten drei Geschiftsjahre
Geschiftsjahr Sondervermég Anteilwert
am Ende des
Geschiftsjahres
EUR EUR
2022/2023 212.622.212,51 101,52
2021/2022 215.490.597 48 101,89
202012021 220.514.480,58 104,77
2019/2020 206.024.024 49 99,64
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Generali AktivMix Dynamik Protect 80
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fir dieses Sondervermbgen gema@ der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz emmittelt.

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Das durch Derivate erzielte Exposure wurde geméf § 16 Abs. 7 DerivateV ermittelt. Dabei wurden die Markty

US Syr Note, EUR/GBP und EUR/USD herangezogen.

Vertragspartner der derivativen Geschiifte
Morgan Slanley

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewiihrten Sicherheiten:

davon:
Bankguthaben

Sonstige Angaben
Anteilwert
Umlaufende Anteile

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde
Die Bewerlung der Vermbgensgegensténde erfolgle wihrend des Geschéftsjahres sowie zum Berichtsstichlag per 31.07.2023 grundsétzlich zum letzten gehandelten Borsen- oder
Marktkurs des Vortages, der eine verlissliche Bewertung gewahrleistet.

EUR

9.275,03

rte der zugr rte S&P 500 E-MINI, STOXX 600,
Nominal

In Stk bzw. Kurswert in Wihrung

Whg. in 1.000 befristet befri
EUR 2.717.27537
EUR 2.717.275,37
EUR 101,52
STK 2,094 464
94,86
0,004

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Barsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein
handelbarer Kurs verfigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschétzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der

aktuellen Markigegebenheilen angemessen ist.

Im Geschéftsjahr sowie zum Berichisstichtag per 31.07.2023 wurden die folgenden Vermbgensgegenstande nicht zum letzien gehandelten Borsen- oder Marktkurs bewertet:

Bankguthaben und sonsl. Vermégensgegenstinde

Verbindlichkeiten
Fremdwahrungsumrechnung
Derivate

Gesamtkostengquote (in %)

zum Nennwert

zum Riickzahlungsbetrag
auf Basis der Closing Spot-Kurse von WM Company / Reuters

auf Basis der Bewertungsgrundsétze der globalen Pricing Richtlinie

1,55

Die Gesamikostenquole driickt samtliche vom Sonderverméigen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verh4linis zum durchschnittlichen

Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Transaktionskosten

EUR
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Verdufierung der Vemmigensgegenstinde.

62.113,57

Der Anteil der Wenrtpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum filr Rechnung des Sondervermdgens iber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und

Personen sind, betrug 6,22 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 15.132.528,76 EUR.

Angaben zu den Kosten

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und

Aufwandserstattungen.
Die Kapital Itungsg
geleisteten Vergitung.

Das Sondervermégen hat im Geschéfisjahr folgende Investmentanleile mit inren entsprechenden Verwaltungsvergitungen gehalten:

IECOBKM4AGZE6

IEOCOB3F81R35

IECOBHZPJ346

LU1681042609

IEOOBOOFV128

|IEOOBO2ZKXHS56

IE0OB1TXK627

|IEQOBYPC1H27

LU0959211243

IEO0BQQPSFB4

IECOBQQPSGI1

iShs Core MSCI EM IMI U.ETF

iShslll-Core EQ Corp.Bd UETF

iShsIV-MSCI JPN ESG.Enh.U.ETFShares

Amundi Index Solutions - Amundi Index MSCI Europe ESG Broad CTBAnNteile

iShs FTSE 250 UCITS ETF
iShs MSCI Japan U.ETF USD (D)
iShsll-Global Water UCITS ETF

iShsIV-iShares China C.B.U.ETF
MUL-LYXOR S&P 500 UCITS ETF

WanEck Gold Miners UC.ETF

VanEck J. Gold Miners UC.ETF
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llschaft gewahrt keine sogenannten Vermittlungsfolgeprovisionen an Vermittler in wesentlichen Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie

0,18%
0,20%
0,15%
0,12%
0,40%
0,59%
0,65%
0,35%
0,07%
0,53%

0,55%
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Erléuterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Die Ermittlung der Netloverdnderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschafisjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansétze der
Vermégensgegensténde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskoslen verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nichirealisierten Gewinne
einflielen, die Hohe der negaliven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Veriuste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres
mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverinderungen emmitlelt werden,

Angaben zu den igen Ertrigen (exklusive Ertrag gleich)

In den sonstigen Ertrédgen sind CSDR Zahlungen in Hohe von EUR 314,82, Stornos aus Gebihren-Belastungen aus Vorjahren in Hohe von EUR 164,09 und Quellensteuer-
Erstaltungen (ISIN: IEO001827041) aus dem Jahr 2021 in H8he von EUR 1.357,61 EUR enthalten,

Angaben zu den tigen Auf lungen (exklusive Ertrag
In den sonstigen Aufwendungen sind Koslen fiir die steuerliche Beratung/der steuerfichen Dienstlleistung durch PwC in Hohe von EUR 11.159,20, Kosten fir Quellensleuer-
Erstattungsantrage in Hohe von EUR 7.528,80 und andere Dienstieistungskosten (Kosten Erslellung KIID, Neoxam, DTCC und Fundssquare) in Hahe von EUR 3.287,29 enthalten.

laieh
4]

Zusiitzliche Anhangangaben gemiB der Verordnung (EU) 2015/2365 (iber Wertpapierfi i g ,,‘ hifte
Das Sondervermogen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschifte getaligl. Zusatzliche Angaben gem48 Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind daher nicht erforderiich.

Verglitungsrichtlinie

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungsrichllinie entwickelt und implementiert, die ein solides und effektives Risikomanagement unterstiitzt, indem sie ein Geschéftsmodell
betreibt, das kein dbermaBiges Eingehen von Risiken fordert und dem Risikoprofil des Fonds enlspricht. Die Vergitungsrichllinie der Verwaltungsgesellschaft umfasst Regeln zur
Unternehmensfihrung, Bezahlstruklur und Risikoausrichtung, die der Geschéfisstrategie sowie den Zielen, Werten und Interessen der Verwallungsgesellschafl, des Fonds und der
Anteilinhaber des Fonds entsprechen, und beinhaltet MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Beschreibung der Berechnung von Verglitung und Leistungen

Der Betrag der festen Vergiitung ist jeweils im Vertrag des Mitarbeiters festgelegt. Die Hohe der festen Vergiitung kann - muss jedoch nicht - am Marktwert und anderen geltenden
Slandards ausgerichtet sein, beispielsweise einem gesetzlich vorgeschriebenen Mindestiohn oder gegebenenfalls den Ergebnissen eines gellenden Tarifabschlusses. Die
Verwallungsgesellschaft zahlt in der Regel an die berechtiglen Mitarbeiter eine variable Pramie, falls die Verwaltungsgesellschaft (fur das betreffende Kalender-/Geschéftsjahr) einen
Bruttogewinn erzielt hat, wobei der Brultogewinn vor der Zahlung von Steuemn und variablen Verglitungsbestandteilen ermittelt wird,

Die Hohe der an jeden berechliglen Mitarbeiter zu zahlenden variablen Vergiitung wird mithilfe eines speziellen Tools zur Personalbewertung emmittelt. Fir jeden einzelnen Mitarbeiter
werden Leistungskriterien in Bezug auf Ziele wie Leistung, Effektivitat und Perspektiven des Arbeitsverhaltnisses aufgestellt.

VergUtungsausschuss

Die Verwaltungsgeselischaft hat einen Vergitungsausschuss emannt, der an den Verwallungsrat der Verwaltungsgesellschafl berichtet. Der Vergitungsausschuss Uberpriift das
Vergitungsrahmenwerk mindestens einmal jahrich. Dazu gehort die Uberpriifung der fiir die Gesellschaft gellenden Grundsélze sowie eine Beurteilung, ob aufgrund von
UnregelmaRigkeiten wesenlliche Anderungen oder Erganzungen vorzunehmen sind.

Offenlegung der Vergiitung

Im letzten Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022 wurden die Mitarbeiter von der Verwallungsgesellschaft wie folgt vergtitet::

Feste Vergiitung, gesamt EUR 5§.258.333,04
Variable Vergiitung, gesamt* EUR 465.451,70
Vergiitung gesamt EUR 5723.784,74
Anzahl der Empféanger 53
Gesamibetrag der Vergllung der Geschafisleitung, der Risikotriger, der Mitarbeiter 1.444.841,18
mit Kontrolifunktionen und der Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung

in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleitung und Risikotrager, EUR

deren Tétigkeiten einen wesenllichen Einfluss auf die Risikoprofile der

Verwallungsgesellschaften haben

Gesamibetrag der Verglitung anderer Mitarbeiter EUR 4.278.943,56

*Nach dem Ende des Geschéfisjahres ausgezahit

Angaben der Vergiitungspolitik der GIP als Investment Manager fir den Fonds

Gemal Artikel 69(3)(a) der OGAW-Richtlinie und mit Verweis auf die letzte verfiigbare Situation sind die Vergiitungsdetails fir die verschiedenen Anlageverwalter wie folgt:
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Die Gebihrenstrukiur fir die Verwaltung des Fonds Generali AktivMix Dynamik Protect 80 von Generali Investments Partners S.p.A SGR entspricht 0,17 Einheilen, ausgedrickt in
Vollzeit4quivalenten, deren Bruttogesamientgelt 0,16% der Brutto-Gesamtvergiitung der Mitarbeiter des Unlemehmens betragt. Daher betragt die Brutlogesamt-Vergltung, die die
Gesellschaft im Jahr 2022 an das mit der Verwallung des spezifischen Fonds befasste Personal vergiitet, hat 24,130 EUR (brutto Gesamtbetrag), aufgeteilt in die feste Vergltung in
Hohe von EUR 15.462 EUR und in die variable Vergiitung in Héhe von 8.668 EUR.

Luxemburg, 14. November 2023

llaria Drescher Mattia Scabeni
4 [_/JL / Cdnducting Officer ief Executive Officer
llaria Drescher Mattia Scabeni

Generali Investmenls Luxembourg S.A.
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vermerk des unabhangigen Abschiussprufers

An die Generali Investments Luxembourg S.A., Luxemburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Generali AktivMix Dynamik Protect 80

— bestehend aus dem Tatigkeitsbericht flr das Geschaftsjahr vom 1. August 2022 bis zum

31. Juli 2023, der Vermdgenslbersicht und der Vermégensaufstellung zum 31. Juli 2023, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir
das Geschéftsjahr vom 1. August 2022 bis zum 31. Juli 2023, sowie der vergleichenden Uber-
sicht Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung
sind, und dem Anhang — gepruift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und
ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachli-
chen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Pri-
fung des Jahresberichts® unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
Generali Investments Luxembourg S.A. unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Generali Investments Luxembourg S.A. sind verantwortlich fir
die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaf-
fen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgens-
schadigungen) oder Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermo-
gens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet
u. a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung
des Sondervermoégens durch die Generali Investments Luxembourg S.A. zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des
Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartiber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fihren Prifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellun-
gen bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresberichts relevanten
internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieses Systems der Generali Investments Luxembourg S.A. abzugeben.

» beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Generali In-
vestments Luxembourg S.A. bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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» ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfliihrung des Sondervermégens durch die Generali In-
vestments Luxembourg S.A. aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugeho-
rigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermdogen durch die Generali Investments Luxembourg S.A. nicht fortgefiihrt wird.

» beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlielich
der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deut-
schen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen ermoglicht, sich ein um-
fassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu
verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u. a. den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlielich etwai-
ger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung fest-

stellen.

Dusseldorf, den 14. November 2023

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

dlNp Blecae—

Méllenkamp Blaser
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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